
 الخصحيح الىمىدجي ملياس إدارة المحفظتالماليت

 2026إمخحان الدورة الػادًت 

 إدارة ماليت

ً الأول:   ن(40)الخمزٍ

         بما أن عوائد ومخاطر الأصول مختلفة لابد من حساب معامل الاختلاف لكل أصل واختيار الأصل الأقل مخاطرة -1

       ن( 40)                   ............................................................  

 A B C الأصل

 4.006 4.600 4.000 الػائد المخىكؼ ÷مػامل الاخخلاف = الاهحزاف المػياري 

                      ن( 40) ............................................................                      :حساب مػامل بيخا  -2

B= COV ( Ra; Rm )÷  V( Rm)                 

 COV ( Ra ; Rm)= r   ( Ra; Rm )   &A   &m     =1 * 0.0456 * 0.07= 0.003255          

B=   0.003255 ÷  0.0049= 0.664 

ً الثاوي:   الخمزٍ

 ن( 40) ............................................................                    المثلى بياهيا      المحفظت جحدًد حلزام -1

 فكل " والمخاطزة الػائد اطار في الكفىءة المحافظ ًبين الذي المىحنى هى" الفػال الخط أو الكفاءة خط جحدًد : الأولى الخطىة 

 .  فتمخخل بخىليفاث هفىءة محفظت جمثل الكفىء الحد ىغل هلطت

 .)  السىاء(ىالأغل المىفػتومىحنى  الكفىء الحد جماس هلطت غىد ىالمثل المحفظت جخحدد :ىالمثل المحفظت جحدًد : الثاهيت الخطىة

 ن (41.............................................)جحدًد المحفظت المثلى غلى مسخىي المػلم   -0

 ن(41..................................................) الخػليم  -3

 . Z و D مً غائد أهبر محفظت لاجىجد أهه هما Y و B المحفظت مً خطىرة أكل محفظت لاجىجد -

 4.0  غائدها C المحفظت فمثلا ، أحسً أدائها محافظ هىان لأن C ، X ، A ، B ، Z المحافظ اسدبػاد جم  -



والتي  Yوهي  أحسً محفظت جىجد أهه إلا ، C مً أحسً فهي 4.0  وخطزها 4.0 غائدها B المحفظت أما 4.3 وخطزها

الذي ًمثل حد الكفاءة ، هما حػبر غً هلطت الخماس بين    (y-D )حػخبر  المحفظت المثلى بىكىغها غلى المسخليم  

 أغلى مىحنى سىاء والحد الفػال.

 

 
 

ً الثالث:    الخمزٍ

ف المصطلحاث   -1  ن(40............................. )حػزٍ

 الخػزٍف المصطلح

وهى الصىدوق الذي ٌسعى إلى جحليم غائد أغلى مً  الصىدوق اليشط

وبالخالي هجد أهه ًخضؼ لىىغين غائد المؤشز المزجعي 

 ) الإدارة + الأداء(  مً الخكاليف

وهى الصىدوق الذي يهدف الى جحليم غائد مكافئ  لػائد  الصىدوق السلبي

المؤشز المزجعي وجكىن فيه جكاليف الإدارة مىخفظت 

 وجكاليف الأداء مىػدمت.

ا بليمت ثابثت ليس لها  جكاليف الادارة غلاكت  هي جكاليف جلخطؼ سىىٍ

 بأداء الصىدوق.

هي جكاليف حػبر غً مكافئت لمدًز الصىدوق هديجت  جكاليف الأداء

جحليله لػائد أهبر مً غائد المؤشز المزجعي أو غائد 

 أغلى مً الػائد الخالي مً المخاطزة حسب الحالت. 

 ن( 40) ..................   حساب الػائد الذي ًحصل غليه المسدثمز بػد الخكاليف. -0

 % 0.,=  4,4,0=  4.441 – 4.40:     الػائد= الصىدوق ألفا -

 %0.,=     4.4,0  =  4,400 – 4.1حساب الػائد الإضافي = الصىدوق بيخا:  -

 =  جكاليف الادارة + جكاليف الأداء حساب مجمىع الخكاليف 

 % 1,0جكاليف الإدارة = 



 % 1.0 =  4.0 * ,4.4 0جكاليف الأداء=

 % 43مجمىع الخكاليف = 

 % ,غائد الصنروق بيخا = 

 نR – RF  (  SH=  .......................... (40)  & ÷(                                                      حساب وسبت شارب  -3

 0.36     = الصىدوق ألفا

 0.23    =الصىدوق بيخا

الصىدوق المىاسب هى الصىدو ق السلبي لأهه ًحلم هذه المسدثمز في جلليل الخكاليف مً جهت ومً جهت  -0

أخزي ًحلم غائد أغلى مً غائد الصىدوق اليشط هذلك وسبت شارب للصىدوق السبي أهبر وهذا ًدل غلى الأداء 

 ن(41....................................................) الجيد للصىدوق 

 ن(  1,0)  .............................................. حساب الػائد المخىكؼ للمحفظت -0

E( RP ) = ⅀ Wi  Ri   = 0.7 * 0.079 +  0.3 *0.025  = 0 .0628  = 6.28 %  

 (ن 1,0)  ....................................4,4114حساب الاهحزاف المػياري       =         

 ن( 41...........).% 3وػم جحلم هذه المحفظت هذف الػميل  في الحصىل غلى غائد حليلي لا ًلل غً  -6

 (ن41..........).    %0,00=   %  0 -  %   6,00مػدل الخضخم =  –الػائد الحليلي= الػائد الاسمي 

 

 

 

 

 

 

 


