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 كانت وقد ت،رااستثما ثلاثة بين من واحد استثمار اختيار في صعوبة الشركات إحدى وتواج ن(04التمرين الأول : ) 

 الأفضل البديل وتحديد  A ; B ; C الثلاثة راتالاستثماميل تح وبموالمط الثلاثة، اراتالاستثم حول متوفرة التالية وماتعممال
 .من بينيم

 Mورقة السوق  A B C الأصل
 %12 %12 %14 %11 العائد المتوقع

 %7 %5.48 %8.75 %4.65 الانحراف المعياري
 أحسب معامل بيتا؟   1= معدل الارتباط بين الأصل المختار وورقة السوق إذا عممت أن 

 ) تحديد المحفظة المثمى يكون عمى مستوى المخطط الموالى(:  ن (04 التمرين التاني: )

 A B C D X Y Z الأصل
 1 0.8 0.5 1 0.2 0.5 0.7 العائد

 0.6 0.2 0.4 0.5 0.3 0.2 0.3 المخاطرة
 ؟بيانيامراحل تحديد المحفظة المثمى  أذكر -

 ؟، عمق عمى الرسمانطلاقا من البيانات الواردة في الجدول أعلاه الموالي حدد المحفظة المثمى في المعمم -



 

 ن( 21التمرين الثالث: ) 

  حلاً  يريد. سنوات 8 لمدة للاستثمار دولار مميون 1 مبمغ عمى يتوفر عميل أمامكم ماليون مستشارون أنتم

  أحدىما يختار أن عمى فقط صندوقين في الخيارات حصرتم الدراسة، بعد .المرتفعة الرسوم يقبل ولا بسيطاً 

 تكمفة الأداء تكمفة الادارة لمعياريالانحراف ا العائد نوعو الصندوق
 - %0.1 % 15  %8 سمبي الصندوق ألفا
 %20 %1.5 %19 %10 نشط الصندوق بيتا
    = (Rf)   2.5%  المخاطر من الخالي العائدفي حين قدر 

 المطموب: 

 عرف كل من الصندوق السمبي، الصندوق النشط، تكاليف الادارة، تكاليف الأداء. -1
 .لكل من الصندوقينالذي يتحصل عميو العميل حسب العائد أ -2
 .لكل صندوق بعد التكاليف Sharpe احسب نسبة -3
 .إجابتكأي الصندوقين تختار ليذا العميل؟ وضّح  -4
 من خالية أداة في% 30 و ،سابقا اخترتو الذي مصندوقشراء أصول ل في مالو من% 70 استثمار العميل قرر ،مدة عدب

 .لتشكيل محفظة مالية %(0 ومخاطرتيا% 2.5 عائدىا) المخاطر
و لا يوجد ارتباط بين إذا عممت ان (المعياري الانحراف) ىامخاطر  احسب ثم ، المحفظة ليذه المتوقع العائد حسبأ -5

  الأصمين.
إذا عممت أن معدل التضخم في  %3لا يقل عن  ل تحقق ىذه المحفظة ىدف العميل في الحصول عمى عائد حقيقيى -6

 ؟  %2تمك الفترة بمغ

 *بالتوفيق*


