
تمارين تطبيقية



تثماريةتمارين حول طرق تقييم المشاريع الاس
دالتأكحالةفيالاستثماريةالمشاريعتقييمطرق
للنقودةالزمنيالقيمةعاملالاعتباربعينتأخذلاطرق▪
لنقودلالزمنيةالقيمةعاملالاعتباربعينتأخذطرق▪

تأكدالعدمحالةفيالاستثماريةالمشاريعتقييمطرق



ماريةطرق تقييم المشاريع الاستث
دفق النقدي معظم الطرق الذي سيتم تناولها تستخدم مفهوم الت

ل العلاقة الصافي المقدّر أو المتوقع الذي يتم حسابه من خلا
:التالية



ماريةطرق تقييم المشاريع الاستث
الداخلةقديةالنالتدفقات=المقدّرةالصافيةالنقديةالتدفقات

المقدّرة(دفوعةالم)الخارجةالنقديةالتدفقات–المقدّرة(المقبوضة)
،المؤجلةراداتالإيحسابهافييدخللاالصافيةالنقديةوالتدفقات
.والاهتلاكاتالمؤجلةالمصرفات



طريقة فترة الاسترداد البسيطة
Simple payback period method

حسابلىعوتعتمدالاستثمارات،تقييمفيالشائعةالطرقمن
كنالتيالمدة .المستثمرةالأموالاستردادفيهايُم
:التاليةقةالعلاباستخدامالبسيطةالاستردادفترةحسابويتم



طريقة فترة الاسترداد البسيطة

الأصلي الإستثمار قيمة

السنوي الصافي النقدي التدفق قيمة
= البسيطة الإسترداد فترة



طريقة فترة الاسترداد البسيطة
السنويةافيةالصالنقديةالتدفقاتكانتاذاالعلاقةهذهتستخدم
الاستثماري،المشروعفترةطولعلىمتساوية

نهايةمنتداءابالتدفقاتهذهجمعفيتمتساويهاعدمحالةفيأما
ثماريالاستالمشروعتكلفةمعتتساوىحتىالأولىالسنة



طريقة فترة الاسترداد البسيطة
كن السنواتمنعددمنتتكونأنالبسيطةالاستردادلفترةيُم

(أيامأو/وشهور)السنةمنوأجزاء
بفترةيالاستثمارللمشروعالبسيطةالاستردادفترةبمقارنة

.المشروعرفضأوقبوليتممسبقا  المؤسسةتحددهاالتيالاسترداد



طريقة فترة الاسترداد البسيطة
التيلمشاريعااختياريتممشروع،منأكثربينالمفاضلةحالةوفي

حالةوفية،المؤسسطرفمنمسبقا  المحددةالاستردادفترةتحقق
كنتعددها مندمحدوعددأوواحد،مشروعاختيارالمؤسسةيُم

:مثلالمعطياتبعضحسبالمشاريعجميعأوالمشاريع



طريقة فترة الاسترداد البسيطة
للاستثمارالممعدّةالأموالكفايةعدم•
معابإنجازهاتسمحلاالمشاريعطبيعة•

داد تختار المؤسسة المشروع أو المشروعات ذات فترة الاستر 
الأقصرالبسيطة 



مزايا طريقة فترة الاسترداد البسيطة
همهيالمموللأن(التمويلجهاتلدىمفضلة)حسابهاسهولة✓

.أوليمؤشرةبمثابفهيوبالتاليممكن،وقتبأقصرأموالهاسترداد
منالمزيدحقيستالمشروعكانإذاعماوسريعا  مبدئيا  مؤشرا  تعطي✓

.والدراسةالبحث



مزايا طريقة فترة الاسترداد البسيطة
سنواتنمسنةكلفيللمشروعالمتدفقالسيولةمستوىتحدد✓

.تشغيله
تكنولوجيةتغيراتلتخضعالتيالمشروعاتبينالمفاضلةفيتمستخدم✓

.سريعة
البسيطةدادالاستر فترةذوالاستثماريللمشروعالمسترجعةالأموال✓

كنالأقصر .استثمارهاإعادةيُم



عيوب طريقة فترة الاسترداد البسيطة
الزمنيةمةالقي)النقديةالتدفقاتعلىالحصولتوقيتتتجاهل✓

.المختلفةالمشروعاتبينالمفاضلةعندوذلك(للنقود
.الافتراضيمرهعنهايةفي(الخردة)للمشروعالبيعيةالقيمةتتجاهل✓
.الاستردادفترةبعدتتحققأنيُكنالتيالنقديةالتدفقاتتتجاهل✓
.الربحيةعنصرحسابعلىالسيولةبعنصرتهتم✓
.النقديةللتدفقاتالمصاحبةالمخاطرتتجاهل✓



:1المثال رقم 
الصافيةالنقديةاتدفقاتهاستثماريةمشاريعثلاثةبينالمفاضلةالمؤسساتإحدىتريد

:التاليالجدولفيموضّحةالنقديةبالوحداتالمتوقعةالسنوية
المشروع

نهاية السنة
الثالثالثانيالأول

200030003450الأولى

180030003120الثانية

120030002716الثالثة

-10503000الرابعة

7000وحدة نقدية و12000وحدة نقدية، 4500تكلفة كل مشروع استثماري هي 
.وحدة نقدية على التوالي



:1المثال رقم 

المؤسسةتختارهيالذالمشروعهوماالبسيطة،الاستردادفترةطريقةباستخدام:المطلوب
متمانعة؟ريعالمشاوأنسنواتثلاثةهيتستهدفهاالتيالاستردادفترةأنعلمتإذ

المشروع
نهاية السنة

الثالثالثانيالأول

200030003450الأولى

180030003120الثانية

120030002716الثالثة

-10503000الرابعة

7000وحدة نقدية و12000وحدة نقدية، 4500تكلفة كل مشروع استثماري هي 
.وحدة نقدية على التوالي



الحل
ثماري لكل مشروع استالبسيطةيتم حساب فترة الاسترداد 

:حسب العلاقة التالية
لأصليا الاستثمار قيمة

السنوي الصافي النقدي التدفق قيمة
= البسيطة الاسترداد فترة

لأصليا الاستثمار قيمة

السنوي الصافي النقدي التدفق قيمة متوسطقيمة
= البسيطة الاسترداد فترة



الحل

ون4500المشروعتكلفةمنأقلون3800=2سصنت+1سصنت
المشروعتكلفةمنأكبرون5000=الأولىالثلاثةللسنواتسصنتمجموع

حتى تتساوى مع لذلك نقوم بجمعها ابتداء من نهاية السنة الأولىمتساويةالتدفقات غير 
.تكلفة المشروع الاستثماري

كون محصورة للمشروع ستالبسيطةهذا يعني أن فترة الاسترداد 
.الثالثةوالسنة الثانيةبين السنة 

المشروع الأول



الحل
:المؤسسة ستكون في حاجة لتدفق نقدي صافي قدرهالثالثةفي السنة 

ون700= 4500-3800
نة أكبر مما وهو تدفق يعادل جزء من السنة لأن التدفق النقدي الصافي خلال هذه الس

:ويتم حساب الجزء من السنة الثالثة كما يلي. تحتاجه المؤسسة

:  ول هيللمشروع الأالبسيطةهذا يعني أن فترة الاسترداد 
.أشهر7وسنتان

أشهر 7 =𝟏𝟐 ×
𝟕𝟎

𝟏𝟐𝟎𝟎

المشروع الأول



الحل

شروع الاستثماري، على طول فترة الممتساويةالتدفقات النقدية الصافية السنوية 
:نطبق القانون مباشرة

:اني هيللمشروع الثالبسيطةهذا يعني أن فترة الاسترداد 
.سنوات4

:المشروع الثاني

نواتس 𝟒 =
𝟏𝟐𝟎𝟎𝟎

𝟑𝟎𝟎𝟎
= البسيطة الاسترداد فترة



الحل

ون7000المشروعتكلفةمنأقلون6570=2سصنت+1سصنت
المشروعتكلفةمنأكبرون9470=الأولىالثلاثةللسنواتسصنتمجموع

حتى تتساوى مع لذلك نقوم بجمعها ابتداء من نهاية السنة الأولىمتساويةالتدفقات غير 
.تكلفة المشروع الاستثماري

كون محصورة للمشروع ستالبسيطةهذا يعني أن فترة الاسترداد 
.الثالثةوالسنة الثانيةبين السنة 

المشروع الثالث



الحل
:سنواتثلاثةبما أن فترة الاسترداد المستهدفة من طرف المؤسسة هي 

.سنوات4هيالبسيطةاستردادهفترةلأنمرفوضيمعتبرالثانيالمشروع•
.سنواتلاثةثمنأقلالبسيطةاستردادهمافترةلأنمقبولانوالثالثالأولالمشروعان•
البسيطةاستردادهفترةلأنالثالثالمشروعتختارالمؤسسةفإن،متمانعةالمشاريعأنبما•

.(أشهر7وسنتان)الأولللمشروعالبسيطةالاستردادفترةمنأقل(يوما57وسنتان)



الحل
:المؤسسة ستكون في حاجة لتدفق نقدي صافي قدرهالثالثةفي السنة 

ون430=7000-6570
نة أكبر مما وهو تدفق يعادل جزء من السنة لأن التدفق النقدي الصافي خلال هذه الس

:ويتم حساب الجزء من السنة الثالثة كما يلي. تحتاجه المؤسسة

:  ول هيللمشروع الأالبسيطةهذا يعني أن فترة الاسترداد 
.يوما57و سنتان 

يوما 57 =𝟑𝟔𝟎 ×
𝟒𝟑𝟎

𝟐𝟕𝟏𝟔

المشروع الثالث



طريقة معدل العائد المحاسبي
Method of accounting rate of return

مردودية الأموال لقياسالمحاسبيةتعتمد هذه الطريقة على البيانات 
.المستثمرة

سب  :ليةالتاالعلاقةالعائد المحاسبي من خلال معدلويُم



طريقة معدل العائد المحاسبي

لسنويا الربح صافي متوسط

الاستثمار متوسط
= المحاسبي العائد معدل



سب :يالاستثمار كما يلمتوسطويُم
لتخريديةا القيمة + الأولية الاستثمار قيمة

𝟐
= الاستثمار متوسط

:السنوي فيمحسب كما يليالربحصافي متوسطأما 
لمشروعا عمر سنوات رباحأ صافي مجموع

المشروع عمر سنوات عدد
= س الربح ص م



سبالذي)عائد محاسبي معدلالذي له المشروعيتم اختيار • (  يُم
من طرفالمحددمن معدل العائد المحاسبي أكبرأو يساوي

.المؤسسة
المشروع أو بين مشروعين أو أكثر يتم اختيارالمفاضلةفي حالة •

.المعدلاتبأكبرالمشاريع التي تتميز 



كن • مثل لبديلةامع عائد الفرصة المحاسبيمعدل العائد مقارنةيُم
ستثماري المشروع الاقبولمثلا ، حيث يتم فقط الفائدةسعر 

.ديلةالبمن عائد الفرصة أكبرعائد محاسبي معدلالذي له 



مزايا طريقة معدل العائد المحاسبي
كنقيمعلىلاعتمادهالمعدل،حسابسهولة✓ منهااستخراجيُم

صاحبةركةالشتخصالبياناتكانتسواءالمنشورة،الماليةالقوائم
.المختلفةبالمشروعاتالمتعلقةتلكأوالمشروع،



عيوب طريقة معدل العائد المحاسبي
التدفقصافيعلىوليسالربحصافيعلىالطريقةهذهتعتمد✓

كيلأنه،لربحباوليسالنقديبالتدفقيهتمالماليوالمديرالنقدي،
نقديةاتتدفقعلىالحصولمنلنابدلاإضافيةأرباحا  نحقق

النقديةاتالتدفقاستخدامالبعضيقترحلذلكاستثمارها،لإعادة
.لمحاسبياالعائدمعدلحسابفيالأرباحصافيمتوسطمنبدلا  

.للنقودالزمنيةالقيمةتماما  تتجاهل✓



:2المثال رقم 

ون3800تكلفتهما هي مشروعينتريد مؤسسة المفاضلة بين 
.على التواليون5000و

.ون200هي الأولللمشروع التخريديةالقيمة 
:التاليالجدولالمتوقعة للمشروعين موضّحة فيوالتكاليفالمبيعاتقيمة 



:2المثال رقم 

%.20و ، ومعدل الضريبة على الأرباح هالثابتالمؤسسة تطبق طريقة الاهتلاك 

نهاية السنةالمشروع
الرابعةالثالثةالثانيةالأولىالبيان

الأول
3000275023002100المبيعات

160014201050800التكاليف

الثاني
4020395037003400المبيعات

2050180016501670التكاليف

المؤسسة إذا تارهتخالعائد المحاسبي، ما هو المشروع التي معدلباستخدام طريقة : المطلوب
؟مستقلينوأن المشروعين % 18هو حددتهعلمت أن معدل العائد المحاسبي الذي 



الحل المشروع الأول

الرابعة الثالثة الثانية الأولى
نهاية السنة

البيان

2100 2300 2750 3000 المبيعات

800 1050 1420 1600 التكاليف

1300 1250 1330 1400 الربح قبل الاهتلاك

900 900 900 900 الاهتلاك 

400 350 430 500 الربح قبل الضريبة

80 70 86 100 %(20)الضريبة على الأرباح 

320 280 344 400 الربحصافي 



:ليةالتاالعلاقةالثابت تم حسابه حسب الاهتلاكقسط 
التخريدية القيمة − الاستثمار تكلفة

الإفتراضي المشروع عمر
= الثابت الاهتلاك قسط

200 − 3800

4
= الثابت الاهتلاك قسط

3600

4
= الثابت الاهتلاك قسط



:الاستثمار كما يليمتوسطنحسب

2000=
 (𝟐𝟎𝟎 + 𝟑𝟖𝟎𝟎)

𝟐
= الاستثمار متوسط

:وي السنالربحصافي متوسطنحسب 

𝟑𝟑𝟔 =
(𝟑𝟐𝟎 + 𝟐𝟖𝟎 + 𝟑𝟒𝟒 + 𝟒𝟎𝟎)

𝟒
= س الربح ص م



لسنويا الربح صافي متوسط

الاستثمار متوسط
= المحاسبي العائد معدل

𝐀𝐑𝐑 =
336

2000
= 0.168 = %16.8



الحل المشروع الثاني

الرابعة الثالثة الثانية الأولى
نهاية السنة

البيان

3400 3700 3950 4020 المبيعات

1670 1650 1800 2050 التكاليف

1730 2050 2150 1970 الربح قبل الاهتلاك

1250 1250 1250 1250 الاهتلاك 

480 800 900 720 الربح قبل الضريبة

96 160 180 144 %(20)الضريبة على الأرباح 

384 640 720 576 الربحصافي 



:ليةالتاالعلاقةالثابت تم حسابه حسب الاهتلاكقسط 
التخريدية القيمة − الاستثمار تكلفة

الإفتراضي المشروع عمر
= الثابت الاهتلاك قسط

0 − 5000

4
= الثابت الاهتلاك قسط

5000

4
= الثابت الاهتلاك قسط



:الاستثمار كما يليمتوسطنحسب

2500=
 (𝟎 + 𝟓𝟎𝟎𝟎)

𝟐
= الاستثمار متوسط

:وي السنالربحصافي متوسطنحسب 

𝟓𝟖𝟎 =
(𝟑𝟖𝟒 + 𝟔𝟒𝟎 + 𝟕𝟐𝟎 + 𝟓𝟕𝟔)

𝟒
= س الربح ص م



لسنويا الربح صافي متوسط

الاستثمار متوسط
= المحاسبي العائد معدل

𝐀𝐑𝐑 =
𝟓𝟖𝟎

𝟐𝟓𝟎𝟎
= 𝟎. 𝟐𝟑𝟐 = 23.2%



%.18معدل العائد المحاسبي الذي حددته المؤسسة هو •
من قلأالمشروع الأول لأن له معدل عائد محاسبي رفضيتم •

%(.16.8<% 18)الذي حددته المؤسسة 
 أكبر من المشروع الثاني لأن له معدل عائد محاسبيقبوليتم •

%(.  18<% 23.2)الذي حددته المؤسسة 



لنقودطرق تأخذ بعين الاعتبار القيمة الزمنية ل

الخصمبسعرالاستردادفترةطريقة1.
Discounted payback period method

الحاليةالقيمةصافيطريقة2.
Net present value method



الخصمبسعرالاستردادفترةطريقة1.
Discounted payback period method

البسيطةاد في طريقة فترة الاستردعيبهذه الطريقة أهم تعالج
عدم أخذ القيمة الزمنية للنقود بعين الاعتبار

افية باستخدام عن طريق حساب القيم الحالية للتدفقات النقدية الص
سعر الخصم



ية حسب ويتم حساب القيمة الحالية للتدفقات النقدية الصاف
:العلاقة التالية

𝑹𝒔 𝟏 + 𝒊 −𝒔
𝑹𝒔

𝟏 + 𝒊 𝒔

:Rs للسنةالمتوقعالنقديالتدفقصافيs

:i (المالرأستكلفة)المطلوبالاستثمارعائدمعدلويُثلالخصممعدل.



لإيجاد المقدار2ويتم استخدام الجدول المالي رقم 
𝟏 + 𝒊 −𝒔

.ختلف السنواتلمالصافيةللتدفقات النقدية الحاليةالقيم جميعبعد حساب 
ول إلى قيمة حتى الوصالأولىيتم جمع هذه القيم تدريجيا ابتداء من السنة 

.المخصومةداد هي فترة الاستر المقابلة، والسنة الأوليقيمة الاستثمار تساوي
كن أن تتضمن فترة الاسترداد المخصومة  .  من السنةجزءيُم



المحددةخصومةالمالمشروع الاستثماري على أساس فترة الاسترداد اختياريتم 
فاضلة من مشروع يتم المأكثرمسبقا  من طرف المؤسسة، وفي حالة وجود 

خصومة المحددة فترة الاسترداد المتحققالمشاريع التي إيجادبينهم من خلال 
م، أو واحد منهم أو عدد محدود منهاختيارمسبقا  من طرف المؤسسة، ثم 

.جميعهم حسب ما تراه المؤسسة



مزايا طريقة فترة الاسترداد المخصومة 

للنقود؛الزمنيةالقيمةمفهومالاعتباربعينتأخذ✓
.لمحاسبياالربحوليسالنقديةالتدفقاتالاعتباربعينتأخذ✓



عيوب طريقة فترة الاسترداد المخصومة 
متروكمرفالأالمثلى،الاستردادفترةتحديدفيالموضوعيةعدم✓

؛(الشركةإدارة)القرارمتخذلاجتهاد
يستردأندعبتتمالتيالداخلةالنقديةبالتدفقاتالاهتمامعدم✓

.تكاليفهكاملالمشروع



:3المثال رقم 

ا هو وباستخدام طريقة فترة الاسترداد المخصومة، م1رقم من المثال 
هو الخصمالمؤسسة إذا علمت أن سعرتختارهالمشروع الاستثماري الذي 

وأن المشاريع متمانعة؟4%



:3المثال رقم 

المشروع
نهاية السنة

الثالثالثانيالأول

200030003450الأولى

180030003120الثانية

120030002716الثالثة

-10503000الرابعة



الحل

الصافيةالنقديةللتدفقاتالحاليةالقيمحسابأولا يتم
الثلاثةللمشروعاتالسنواتلمختلف
فيمعينةلسنةصافينقديتدفقكلبضرب
𝟏المقدار + 𝒊 −𝒔يليكما(الأخيرالعمود)لهاالمقابل:



الحل

𝟏 + 𝐢 −𝐬

الثالث الثاني الأول المشروع

القيمة الحالية

ي للتدفق النقد

الصافي 

ي التدفق النقد

الصافي

القيمة الحالية

ي للتدفق النقد

الصافي 

ي التدفق النقد

الصافي

ة القيمة الحالي

ي للتدفق النقد

الصافي 

التدفق 

النقدي 

الصافي

نهاية 

السنة

𝟏. 𝟎𝟒 −𝟏 = 0.961538462 3317.31 3450 2884.62 3000 1923.08 2000 الأولى

𝟏. 𝟎𝟒 −𝟐 = 0.924556213 2884.62 3120 2773.67 3000 1664.20 1800 الثانية

𝟏. 𝟎𝟒 −𝟑 = 0.888996359 2414.51 2716 2666.99 3000 1066.80 1200 الثالثة

𝟏. 𝟎𝟒 −𝟒 = 0.854804191 - - 2564.41 3000 897.54 1050 الرابعة



الحل
:نحسب فترة الاسترداد المخصومة للمشروع كما يلي

هووالثانيةالأولىللسنتينالصافيةالنقديةللتدفقاتالحاليةالقيممجموعأنيملاحظ
الحاليةالقيممجموعلكن،ون4500وهيالمشروعتكلفةمنأقل،ون3587.28

منأكبروهو،ون4654.07هوالأولىالثلاثةللسنواتالصافيةالنقديةللتدفقات
السنةبينصورةمحستكونللمشروعالمخصومةالاستردادفترةأنيعنيالمشروع،تكلفة
.الثالثةوالسنةالثانية
الأولىللسنتينالصافيةةالنقديللتدفقاتالحاليةالقيممجموعنطرحبالضبطالفترةلمعرفة

:يليكماالمشروعتكلفةمنوالثانية

المشروع الأول



الحل

.ون912.72= 4500-3587.28

نتانسللمشروع الأول هي المخصومةأي أن فترة الاسترداد 
.يوما  308و

يوما 308 =𝟑𝟔𝟎 ×
𝟗𝟏𝟐.𝟕𝟐

𝟏𝟎𝟔𝟔.𝟖𝟎

المشروع الأول



الحل

نوات عمر المشروع سلجميعللتدفقات النقدية الصافية الحاليةيملاحظ أن مجموع القيم 
. ون12000المشروع وهي تكلفةمن أقلون، وهي قيمة 10889.69تساوي 

المشروع الثاني



ون، 6201.92هو انيةوالثالأولىللتدفقات النقدية الصافية للسنتين الحاليةمجموع القيم 
الصافية القيم الحالية للتدفقات النقديةمجموع، لكن (ون7000)المشروع تكلفةمن أقل

من تكلفة أكبرون، هو 8616.44هو ( العمر الافتراضي للمشروع)الثلاثة للسنوات 
.المشروع

والسنة الثانيةة بين السنمحصورةللمشروع ستكون المخصومةهذا يعني أن فترة الاسترداد 
.  الثالثة

لصافية للسنتين الأولى بالضبط نطرح مجموع القيم الحالية للتدفقات النقدية االفترةلمعرفة 
:والثانية من تكلفة المشروع كما يلي

المشروع الثالث



.ون798.08= 7000-6201.92

نتانسللمشروع الأول هي المخصومةأي أن فترة الاسترداد 
.يوما  119و

يوما 119 =𝟑𝟔𝟎 ×
𝟕𝟗𝟖.𝟎𝟖

𝟐𝟒𝟏𝟒.𝟓𝟏

المشروع الثالث



قات النقدية الصافية لجميع لأن مجموع القيم الحالية للتدفتماما  مرفوضا  يمعتبر الثانيالمشروع 
فهما والثالثولالأتكلفة المشروع، أما بالنسبة للمشروعين تغطيسنوات عمر المشروع لا 

خصومةالممن فترة الاسترداد أقللأن فترة الاسترداد المخصومة لكل منهما مقبولان
، متمانعةمارية سنوات، وبما أن المشاريع الاستثثلاثةمن طرف المؤسسة وهي المستهدفة

119وسنتان له وهيالمخصومةلأن فترة الاسترداد الثالثفإن المؤسسة تختار المشروع 
.يوما  308وسنتينوهي الأولمن فترة الاسترداد المخصومة للمشروع أقليوما  

تكلفة داسترداأطال من فترة المخصومةويملاحظ أن استخدام طريقة فترة الاسترداد 
.  البسيطةالاستثمار مقارنة باستخدام طريقة فترة الاسترداد 



طريقة صافي القيمة الحالية
Net present value method

شرط تساوي تستخدم هذه الطريقة في تقييم المشاريع الاستثم ارية م
كي تعطي ترتيبا  التكلفة الأولية والعمر الافتراضي لجميع المشاريع ل

سليما  لها



طريقة صافي القيمة الحالية
:التاليةالعلاقةخلالمنالحاليةالقيمةصافيحسابيتم

𝑵𝑷𝑽 = ෍

𝒔=𝟏

𝒏

𝑹𝒔 𝟏 + 𝒊 −𝒔 + 𝑽𝑹 𝟏 + 𝒊 −𝒏 − 𝑰



NPV :الحاليةالقيمةصافي.
 :Rs للسنةالمتوقع(الصافيةالإيرادات)النقديالتدفقصافيs

:i (المالرأستكلفة)المطلوبالاستثمارعائدمعدلويُثلالخصممعدل.
:I الأوليالاستثمارمبلع.
:n حياتهمدةأوالاستثمارسنواتعدد.

:VR استعمالهمنسنةآخرفيللاستثمارالباقيةالقيمة.

𝑵𝑷𝑽 = ෍

𝒔=𝟏

𝒏

𝑹𝒔 𝟏 + 𝒊 −𝒔 + 𝑽𝑹 𝟏 + 𝒊 −𝒏 − 𝑰



ة فيممكن التدفقات النقدية الصافية السنويتساويوفي حالة 
:استخدام معادلة الدفعات المتساوية كما يلي

𝑵𝑷𝑽 = 𝑹 ×
𝟏 − 𝟏 + 𝒊 −𝒏

𝒊
+ 𝑽𝑹 𝟏 + 𝒊 −𝒏 − 𝑰



:ثلاثة حالات صافي القيمة الحاليةوتأخذ قيمة 

.القيمةسبنفخسارةسيحققالمشروع:سالبةصافيةحاليةقيمة1.

.خسارةولاربحلايُققلنالمشروع:معدومةصافيةحاليةقيمة2.

.القيمةسبنفربحا  سيحققالمشروع:موجبةصافيةحاليةقيمة3.



:المشروع كما يلياختياريتم 
:واحدمشروعحالةفي

.بةموجالصافيةالحاليةقيمتهكانتإذاالمشروعاختياريتم

:مشروعمنأكثرحالةفي
.بةموجصافيةحاليةقيمةأكبرلهالذيالمشروعاختياريتم



عيوب طريقة صافي القيمة الحالية
الاستثماريمةقاختلافحالةفيللمشروعاتسليما  ترتيبا  تعطيلا•

.المشروععمراختلافأوالمبدئي
ظلفيديدهتحيتموالذيالخصمسعرعلىالحسابعمليةفيتعتمد•

.عادةتقديرهيتمحيث،التأكدعدم
خاصةاتالسنومنعددبعداليومالمستعملالخصممعدليتغيرقد•

.معينمتوسطعنالاستثمارمدةطالتإذا



مزايا طريقة صافي القيمة الحالية

قدرةضّحوتو(الأسعارفيالتغيرات)للنقودالزمنيةالقيمةتراعي•
.إضافيدعائوتحقيقتكاليفهتغطيةعلىالاستثماريالمشروع

.فتراضيالاعمرهطوالللمشروعالنقديةالمكاسبالحسبانفيتأخذ•
يُثللذياالخصمسعرباستخدامالاستثماريةالبدائلقيمةتعكس•

.الأموالتكلفةأوالمالرأستكلفة
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