
 العائد والمخاطرة في المحفظة المالیة

 حساب العائد في المحفظة المالیة . 1
  :مام حالتین همال بالنسبة للاستثمارات الفردیة فإن المستثمر یكون أكما هو الحا        

، ظةكل العناصر المالیة داخل المحفتوفرت لدینا بیانات تاریخیة ل إذاوهنا  حالة وجود بیانات تاریخیة:  •
 في هذه الحالة یوجد لدینا طریقتان لحساب العائد الخاص بالمحفظة 

 الحالة  ، في هذهینا معلومات تخص المحفظة: یتم اعتماد هذه الطریقة في حال توفر لدطریقة النسب
 یحسب العائد كما یلي:

 
 خلال إیجاد مجموع العوائد الفعلیة مرجحة بأوزانهایحسب عائد المحفظة من  طریقة المتوسط المرجح: •

  ، وتحسب وفق المعادلة التالیة:(نسبة كل أصل داخل المحفظة)

 

 
 



 

  عائد المحفظةحساب المطلوب: 
 : باستخدام طریقة النسب 1طریقة 

 

: باستخدام طریقة المتوسط المرجح2طریقة   

 

 



 

 

 



 

: المستثمر یقوم بتقدیر توقعات مستقبلیة بشأن العائد حسب الحالة تاریخیةحالة عدم وجود بیانات  •
 الاقتصادیة المحتملة 

ة ظالعائد المتوقع من المحفظة الملیة هو عبارة عن مجموع العوائد المتوقعة للاستثمارات المكونة للمحف
 لابد من معرفة ما یلي: جل حساب العائد المتوقع من المحفظة المالیةمرجحة بأوزانها النسبیة، ومن أ

 ؛عدد الاستثمارات في المحفظة 
  ؛وزان كل الاستثمارات في المحفظةأ 
 ؛العائد المتوقع من كل استثمار 
 ؛احتمال حدوث الظروف الاقتصادیة المحتملة 

 ویحسب العائد المتوقع من المحفظة بالصیغة التالیة: 

 
 حیث:

 

 



 

 
 . قیاس المخاطر في المحفظة المالیة 2

یمكن قیاس المخاطر في المحفظة المالیة عن طریق حساب الانحراف المعیاري لعوائد المحفظة       
  .المالیة
یتم حساب مخاطر المحفظة المالیة بناء على النموذج الریاضي الذي قدمه ماركویتز على النحو       
 التالي:



 

 

 



 

 

 



 

 



 


