
 مالي لأصلالعائد والمخاطرة 
 
 العائد  .1

 . تعریف العائد 1.1
 یمكن تعریف العائد كما یلي: 

                   التعویض النقدي الذي یتحصل علیه المستثمر مقابل توظیف أمواله في شكل  :هوالعائد   -
 ؛شكال الاستثماراتمن أ

الزیادة المتحققة في الأموال التي یحصل علیها المستثمر جراء توظیف أمواله في المجالات العائد هو  -
 الاستثماریة؛

  نة.ماره في أصل ما خلال فترة زمنیة معیالعائد هو الربح الذي یتحصل علیه المستثمر نتیجة استث -
 . أنواع العوائد وكیفیة قیاسها 2.1

            الدخل  الاستثمار ویشمل بالفعل للمستثمر بعد انتهاء فترة : هو العائد الذي یتحققالعائد الفعلي -
 .لى أي تغیر في قیمته السوقیةمن الأصل المالي بالإضافة إ

 من خلال الصیغة التالیة:یمكن التعبیر عن العائد الفعلي المتحقق و 

 
 وهذا العائد یتضمن ما یلي: 

نصیب الفرد من الربح في حالة الأسهم والفوائد الدوریة بالنسبة للسندات  والذي یقصد بهالعائد الجاري  •
 ویحسب كما یلي:

 
 
 
 



 حیث:

 
 وعادة ما یتم حساب العائد الجاري في حالة وجود بیانات تاریخیة على النحو التالي: 

 
 حیث:

 
 یمثل الفارق بین سعر شراء الورقة المالیة وبین سعر البیع ویحسب كما یلي: الذيالعائد الرأسمالي:  •

 
 لتكن لدیك المعطیات التالیة المتعلقة بأسعار الأسهم على النحو التالي:: 1مثال

 
 معدل العائد للأسهم حسبأالمطلوب: 

 
 
 
 
 
 
 



  Aحساب معدل العائد لسهم الشركة  -

 
 لتكن لدیك المعطیات التالیة المتعلقة بعوائد الأسهم على النحو التالي:: 2مثال 

  الأسبوع
  

01 0.1 0.12 0.2 
02 0.15 0 0.05 
03 0.1- 0.08 0.1- 
04 0 0.1 0 
05 0.06 0.05 0.05- 
06 0.15- 0.17- 0.1- 

 معدل العائد للأسهماحسب  المطلوب:

 
 

متوسط العائد  هوو ، أهو العائد الذي یتوقع المستثمر تحقیقه من اصل مالي في المستقبل: العائد المتوقع -
وسط الموزون یقصد به المت كما ،الذي یتوقع المستثمر الحصول علیه مستقبلا بناءا على احتمالات مختلفة



لاحتمالات العوائد التي یمكن تحقیقها حسب طبیعة الحالة الاقتصادیة وفقا لاعتقادات المستثمر، وهو یساوي 
 مجموع حاصل ضرب الاحتمال في العائد المناظر له، ویحسب بالعلاقة التالیة: 

 

 
 بالرمز أیضاللعائد المتوقع  ونرمز

  

دوث على احتمالات حمتوقعة لثلاثة أسهم مختارة بناء : لیكن لدیك المعطیات الخاصة بالعوائد ال3مثال 
 الحالات الاقتصادیة الموضحة في الجدول التالي:

 
 حسب العائد المتوقع لكل سهمأ المطلوب:

 
 
 مكنی دنى عائدا یحصل علیه المستثمر مقابل تحمله المخاطر التي لاأیعتبر  والذي العائد المطلوب: -

 .، أي كلما كانت المخاطر مرتفعة كلما ارتفع العائد المطلوبتخفیضها بالتنویع



       : العائد الذي یطلبه المستثمر تعویضا للمخاطر التي یتحملها نتیجة الاستثمار العائد المطلوب هو -
ائد ویمكن التعبیر عن معدل العفي أصل معین، وكلما ارتفعت درجة المخاطر ارتفع معدل العائد المطلوب، 

 :المطلوب من خلال الصیغة التالیة

 
 حیث:

 

 
 . المخاطرة 2

 . تعریف المخاطرة 1.2
 یمكن تعریف المخاطرة كما یلي: 

 ؛و التدفقات النقدیة التي سیتم الحصول علیها مستقبلامقیاس نسبي لمدى تقلب العائد أ :المخاطرة هي -
راف النتائج لى انحنتائج المستقبلیة والتي قد تؤدي إالو  التأكد تتعلق بالأحداث: حالة عدم المخاطرة هي -

 ؛الفعلیة عن النتائج المتوقعة
تحملها و هي الخسائر التي ی، أو الفشل في تحقیق العائد المتوقعاحتمال وقوع الخسائر أ :المخاطرة هي -

 المستثمر نتیجة عدم التأكد بعوائد الاستثمار
 . أنواع المخاطرة 2.2

 تصنف المخاطر إلى:
كوین ت : وهي تلك المخاطر المرتبطة بأوراق مالیة معینة التي تم اختیارها فيمخاطر غیر منتظمة -

المخاطر تعتبر خاصة بصناعة أو شركة معینة مثل سوء إدارة الشركة، إضرابات  هالمحفظة المالیة، لذلك فهذ
هو إمكانیة تجنبها أو التخفیف منها بالتنویع، لأن أي تأثیرات سلبیة العمال، ومن ممیزات هذه المخاطر 

 على شركة قد یقابها تأثیرات إیجابیة على شركات أخرى؛
وهي تلك المخاطر المرتبطة بالسوق بصفة عامة مثل الدورات الاقتصادیة من رواج  مخاطر منتظمة: -

 هاذا السوق، ویطلق علیها المخاطر السوقیة لأنوانكماش وكذلك الظروف السیاسیة والاجتماعیة المرتبطة به
 .عن البیئة المحیطة بالسوق ولیس لظروف الشركة عامل منها تنشأ

 



 قیاس المخاطر الاستثماریة. 3.2
 تعتبر مقاییس التشتت ملائمة لقیاس المخاطر الكلیة للاستثمار وهي كما یلي:

الصغرى للعوائد المتوقعة، وكلما زاد الفرق           : ویمثل المدى الفرق بین القیمة الكبرى والقیمة المدى -
بین هاتین القیمتین كلما كان ذلك إشارة إلى زیادة التشتت، الأمر الذي یعني زیادة درجة المخاطر 

 الاستثماریة؛
 هم المقاییس الإحصائیة لقیاس درجة المخاطرة، ویحسب كما یلي:ویعتبر من أ  الانحراف المعیاري: -
 في حالة عدم وجود بیانات تاریخیة  •

 
 حیث:

 
قل كون أی و الاستثمار ذو الانحراف المعیاري المنخفض لأنهأنه یتم تفضیل الأصل وحسب هذا المقیاس فإ

 مخاطرة
 في حالة وجود بیانات تاریخیة  •

العلاقة بتم حساب الانحراف المعیاري في حالة وجود البیانات التاریخیة بشأن عوائد الاستثمارات ی
 التالیة:

 
 : هو مربع الانحراف المعیاري ویحسب كما یلي:التباین -



 في حالة عدم وجود بیانات تاریخیة  •

 
 في حالة وجود بیانات تاریخیة  •

 

 
 

  :عند المفاضلة بین الاستثمارات یكون الاختیار بناء على الاعتبارات التالیةمعامل الاختلاف:  -
 ؛تباین) قل(أمتساویة لجمیع الأصول یتم اختیار الأصل الأقل مخاطرة اذا كانت قیمة العائد  •
  ؛عائد الأكبرالأصل اذا كانت قیمة المخاطرة متساویة لجمیع الأصول یتم اختیار  •
 .قل مخاطرةعائد وأ علىالذي یحقق أ  الأصلاختیار  •
ي یحقق أقل قیمة معامل الاختلاف             لم تتوفر أي حالة من هذه الحالات یتم اختیار الأصل الذ إذا

 والذي یحسب كما یلي:

 


