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 تعریف المحفظة المالیة .1
 یمكن تعریف المحفظة المالیة كما یلي:

تشكیلة من الأصول قد تكون حقیقیة مثل العقارات والذهب أو مالیة مثل الأسهم  :هيالمحفظة المالیة  -
 ت أو مزیج من النوعین من الأصول.والسندا

 مختلفةتولیفة أو مجموعة من الأوراق المالیة لشركات تكون ذات خصائص  :المحفظة المالیة هي -
 ، المشتقات المالیة...الخ).(الصكوك، الأسهم، السندات

: مجموعة من الأوراق المالیة یتم اختیارها بعنایة ودقة لتحقیق مجموعة من الأهداف المحفظة المالیة هي -
 .ة الاستحقاقتتباین وتختلف من حیث القیمة معدل العائد ومد

غالبا ما تتكون من مجموعة من الأصول  لأنهاأداة من أدوات الاستثمار المركبة  :المحفظة المالیة هي -
   مختلفة من حیث نوعیتها وجودتها وكذلك مصدرها، وعادة یطلق علیها أیضا اسم المحفظة الاستثماریة 

المالیة، فهي تشمل كل ما یملكه المستثمر ن هذه الأخیرة أوسع في مفهومها من المحفظة لى الرغم من أع
 (الأسهم والسندات ....) أصوللى جانب الأصول المالیة موجودات استثماریة فنجدها تتضمن إمن أصول و 

فهي  ما المحفظة المالیةالمالیة والحقیقیة، أالعقارات والذهب)، فتكون بذلك خلیطا من الأصول حقیقیة (
 .ى الأصول المالیة فقطتكون أكثر تخصصا بحیث تشتمل عل

  اف المحافظ المالیةأهد. 2
 ما یلي:أهداف تشكیل المحافظ المالیة فی همیمكن حصر أ 

المستثمر لا یسعى فقط لتحقیق الأرباح بل یحرص أولا على حمایة : رأس المال الأصلي المحافظة على -
المخاطر المحتملة، ویتحقق                أمواله من الخسارة، لذلك یتم تشكیل المحفظة المالیة بطریقة تقلل 

ذلك عن طریق تنویع الأصول المالیة المكونة لها، لأن التنویع یؤدي بدوره إلى تنوع درجة المخاطرة والعائد 
 ؛الذي من شأنه یمكن من حمایة رأس مال المستثمر

ي زیادة القیمة السوقیة : وهو من الأهداف المهمة لأي محفظة مالیة، یعنالنمو والزیادة في رأس المال -
للمحفظة في المستقبل عن طریق الاستثمار في أصول ترتفع قیمتها السوقیة بشكل دائم، من ضمنها أسهم 

 عدلات مرتفعة بالمبیعات والأرباح؛الشركات التي تحقق م
قد بسرعة لى نیمكن تحویلها إن تكون لدى المستثمر أصول یجب أ :ول من السیولةبتحقیق مستوى مق -

 ؛جل بخسارةالأ ن الاضطرار إلى بیع استثمار طویلنخفضة عند الحاجة، دو وبتكلفة م
ن الحصول على عدد أكبر من الأسهم یزید من قدرة : لأرات الجمعیة العامة للمساهمینالتأثیر على قرا -

 قرارات الجمعیة العامة للمساهمین؛المساهم في التأثیر على 
 تحقیق أكبر عائد بأقل مخاطر ممكنة  -



 أنواع المحافظ المالیة . 3
یمكن أن تصنف المحافظ المالیة تبعا لأهداف وأولویات المستثمرین إلى عدة أنواع، والشكل التالي یلخص    

 مضمون هذه الأنواع.

 
 
 خطوات بناء المحفظة المالیة .4

 و المدیر المالي مراعاة الخطوات التالیة:محفظة جیدة یجب على المستثمر أ لإنشاء
یتم في هذه المرحلة تحدید الأهداف الواجب تحقیقها وصیاغة سیاسة الاستثمار المتبعة : تخطیط المحفظة -

ئد ابالمحفظة، وتتمثل المخرجات الرئیسیة لها في تحدید المزیج المعیاري للأصول بما یشمله من معدل الع
 ؛المطلوب تحقیقه، ومقدار المخاطر المسموح بها

یتم في هذه الخطوة تحلیل الاستثمارات المتاحة من الأوراق المالیة ویوجد نوعان  تحلیل الاستثمارات: -
 من التحلیل المتعلق بالأسواق المالیة



اع الذي القط: هو التحلیل الأساسي وهو تحلیل ظروف الاقتصاد الكلي، ثم تحلیل ظروف النوع الأول •
 شركةمن أجل تحدید القیمة الحقیقیة للورقة المالیة لل لیه الشركة، ثم تحلیل ظروف الشركة نفسها،تنتمي إ

 ؛المستقبلیة ودرجة المخاطرة بالأرباحوذلك بهدف التنبؤ 
          استخدام بعض الرسوم البیانیة والمؤشرات  الذي یعتمد على: هو التحلیل الفني وهو النوع الثاني •

 و البیعا لمعرفة وقت اتخاذ قرار الشراء أالتي یمكن استخدامه
یتم في هذه المرحلة تكوین المحفظة الفعلیة وتحدید المزیج الاستثماري  وراق المالیة:تكوین محفظة الأ  -

مرحلة لمن الأوراق المالیة التي تتضمنها المحفظة على ضوء نتائج تحلیل المعلومات التي تم القیام بها في ا
 ؛السابقة

                   للتأكدحیث یتم قیاس أداء المحفظة بشكل دوري ومراقبة مكوناتها تقییم ومتابعة المحفظة:  -
 نها تحقق الأهداف الاستثماریة ملتزمة بسیاسة الاستثمارمن أ

 
 

 


