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إطارفيالماليةالأوراقبورصةإنشاءفكرةتعود

حيزودخلت،1987عامعنهاأعلنالتيالاقتصاديةالإصلاحات

ةاقتصاديقوانينصدرتالوقتنفسوفي،1988عامالتطبيق

موقسالمساهمة،وصناديقالعموميةالمؤسساتاستقلاليةعن

منعددإلىملكيةحقيمثلالذيالعموميةالمؤسساترأسمال

كاتالشرتحولتوبذلكالمساهمة،صناديقبينماتوزعالأسهم،

المكملالتجاريالقانونأحكامتسايرأسهمشركاتإلىالعامة

مساهمةشركاتنظامتصوريمكنلاولذا،1988عامبقوانين

1990ةنسمنفبدءاسهم،الأهذهلتداولماليسوقإنشاءبدون

:اليةالتبالمراحلمرتوقدالجزائر،بورصةلإنشاءتحضيرالتما

.

نشأة ومفهوم بورصة الجزائر: المطلب الأول
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كبيرحدإلىتشبهمهمتها"المنقولةالقيمشركة"إنشاءتم

رأسوقدرالمساهمةصناديقبفضلأسستالبورصة،مهمة

أعضاء8منمتكونإدارةمجلسيديرهادج320000بـمالها

:بإصدارالفترةهذهوعرفتمساهمةصندوقيمثلعضوكل

يشمل21/05/1991فيالصادر169رقمتنفيذيمرسوم-

.المنقولةالقيمعلىالعملياتتنظيم

القيموأشكالأنواعيوضح91-177رقمتنفيذيمرسوم-

.المالرأسشركاتطرفمنالإصدارشروطالمنقولة،

.البورصةبلجنةالمتعلق171-91رقمتنفيذيمرسوم-

.

مرحلة تمهيدية
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مرحلةمنالانتقالتمالمرحلةهذهفي

أولوكانتالتداول؛مرحلةإلىالإصدار

تمحيث؛1999سبتمبرفيتداولجلسة

وعأسبوبعدثم."سطيفرياض"تسعير

فندقثم"صيدال"أسهمتسعيرتم

سنداتثمنوفمبر،في"الأوراسي"

.1999أكتوبرقيسوناطراك

الماليةالأوراقنوعيةتحديدشهدت❑

المرسومخلالمنتداولها؛سيتمالتي

23/01/1993في93رقمالتشريعي

يهفحددتحيثالتجاري؛للقانونوالمكمل

يمكنالتيالمنقولةالقيمأنواعمختلف

متعلقةقوانينعدةصدوروكذاإصدارها

:ينالقوانهذهومن.بهاللتعريفبالبورصة

93-10رقمالتشريعيالمرسوم-❑

ببورصةمتعلق23/05/1993فيمؤرخ

انونيالقالإطارلتحديديهدفالمنقولةالقيم

.طرفكلدوروتحديد.البورصةلعمليات

94-175رقمالتنفيذيينالمرسومين-❑

المكملين31/06/1996قي176-94ورقم

93-10التشريعيللمرسوموالمعدلين

بورصةتنظيمكيفيةإجراءاتويحددان

.الإدراجحيثمنالقيم

المرحلة الثانيةالمرحلة الأولى
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ارا  اختصالمعروفةالقيم،بورصةتسييرشركةمقريقع

SGBV، ةشركالعاصمة،الجزائرعميروش،العقيدشارع27في

جزائري،دينار485200000.00قدرهمالبرأسأسهمذات

فيالمؤرخ10-93رقمالتشريعيالمرسومبموجبتأسستوقد

وتمثل؛1997مايو25فيإنجازهاوتحقق1993مايو23

اتعمليفيالوسطاءخدمةفيومضبوطا  منظما  إطارا  الشركة

.الاحترافيينبصفتهمالبورصة

نيةوالتقالتنفيذيةالأجهزةتنصيبفيالشركة،شرعت

.ةالبورصفيالمقبولةالمنقولةالقيمعلىللمعاملاتاللازمة

.

تعريف بورصة الجزائر
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م المنقولةالمؤسسون والمساهمون في شركة تسيير بورصة القي

BDLالمحليةالتنميةبنك❑

BEAالجزائريالخارجيالبنك❑

BADRالريفيةوالتنميةالفلاحةبنك❑

CPAالجزائريالشعبيالقرض❑

BNAالجزائريالوطنيالبنك❑

اطوالاحتيللتوفيرالوطنيالصندوق❑

CNEP

❑BNP PARISBAS El Djazair

❑Societé Générale Algérie 

❑Tell Markets

 Al Barakaالجزائربنكالبركة❑

Banque Algérie

 Al Salamللجزائربنكالسلام❑

Bank Algeria 

يةالمحلالتنميةبنك:الوطنيةالبنوك❑

BDL، الجزائريالخارجيالبنكBEA،  

 ،BADRالريفيةوالتنميةالفلاحةبنك

البنك ،CPAالجزائريالشعبيالقرض

الصندوق ،BNAالجزائريالوطني

 CNEPوالاحتياطللتوفيرالوطني

Banque.

الشركة:الوطنيةالتأمينشركات❑

التأمينوإعادةللتأمينالجزائرية

CAAR، التأمينلإعادةالمركزيةالشركة

CCR، للتأمينالجزائريةالشركةSAA،  

  ،CAATللتأميناتالجزائريةالشركة

الفلاحيةللتعاضديةالوطنيالصندوق

CNMA.

UBبنكيونيون:الخاصالبنك❑

المساهمونالمؤسسون
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:طةبالأنشالمنقولةالقيمبورصةتسييرشركةتتكفل

ولة؛المنقالقيمبورصةفيالإدراجلعمليةالفعليالتنظيم❑

نظاموإدارةالبورصةفيالتداوللحصصالماديالتنظيم❑

والتسعير؛التداول

روإصداالبورصةفيبالمعاملاتالمتعلقةالمعلوماتنشر❑

.للتسعيرةالرسميةالنشرة

ياتعملتنظيملجنةاشرافتحتالشركةمهامتنفيذيتم

.COSOBومراقبتهاالبورصة

مهام شركة تسيير بورصة القيم المنقولة
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قرارمن15المادةفيعليهاالمنصوصاللجنةتنصيبتم

قواعدالمتضمنSGBV/02/98رقـمالقيمبورصةتسييرشركة

.2001أبريل16تداولحصةمنابتداء  التداول،حصصتسيير

شركةإدارةلمجلس1رقمقراروفقالتداوللجنةشُكّلت

.2001مارس19بتاريخالمنعقدالمنقولةالقيمبورصةتسيير

نهميعيفرديعددأوالأقلعلىأعضاءثلاثةاللجنةتضم

البورصة،وسطاءبينمناختيارهميتم.الشركةإدارةمجلس

صفةيحملونوهمفيها،العاملينوكذاالشركةمنوأعضاء

."التداولقاعةمسؤولي"

لجنة التداول: المطلب الثاني
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الوسيطنكالبنفسمناللجنةفياثنينممثلينتعيينيجوز

لحقالهيكونلنالوسيطالبنكهذاولكنالبورصة،عملياتفي

.واحدصوتفيإلا

بناء،البورصةعملياتتنظيمللجنةالتابعللمشرفيمكن

.اللجنةاجتماعاتفيمراقببصفةيشاركأنطلبه،على

تداولالقاعةمسؤوليمعبالتعاونالتفاوض،لجنةتسيرّ

فيالوسطاءوسلوكالبورصةفيالتداولحصصللشركة،

خاصالأشوكلالبورصة،فيبالتداولالقائمينالبورصةعمليات

.عقدخلالمنأوكموظفينبهمالمرتبطينالآخرين

(تابع)لجنة التداول 
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أسواق بورصة الجزائر: المطلب الثالث

التيالمالرأسلسنداتمخصص❑

النظربغضالمساهمة،شركاتتصدرها

الجمهورعلىتوزعالتي،رسملتهاعن

عشرةأدنى،كحدتعادلرأسمالسندات

موزعة،(دج10.000.000)دينارملايين

مساهمًا(50)خمسينعنيقللاماعلى

ارالمشمحترفينمستثمرين(03)ثلاثةأو

تنظيملجنةنظاممن61المادةفيإليهم

04-23رقمومراقبتهاالبورصةعمليات

يتعلق2023سنةأكتوبر25فيمؤرخ

في،.المنقولةالقيملبورصةالعامبالنظام

.أجلكأقصىالإدخاليوم

تصدرهاالتيالمالرأسسنداتمخصص

:التيالمساهمةشركات

خمسةأدنى،كحدرسملتهاتبلغ❑

؛(دج5.000.000.000)دينارمليارات

حدرأسمالسنداتالجمهورعلىتوزع❑

،(دج1.000.000.000)دينارمليارأدنى،

وخمسينمائةعلىالأقلعلىموزعة

ًً .الإدخاليومتقديرأقصىعلىمساهما

والسنداتالشركةرسملةتقييميتم❑

علىالسابقين،الجمهورعلىالموزعة

عندالإدخالأوالاكتتابسعرأساس

.الاقتضاء

قسم النموالقسم الرئيسي

سوق سندات رأس المال

16



أسواق بورصة الجزائر

التيالدين،لسنداتمخصص

وشركاتالعموميةالهيئاتتصدرها

إصدارهاقيمةيقلالتيالمساهمة،

1.000.000.000)دينارمليارعن

.الإدخاليومفي(دج

ةالدولتصدرهادينلسنداتمخصص

عنالنظربغضالمحلية،والجماعات

لديناسنداتوكذلكالمُصدَر،المبلغ

العموميةالهيئاتتصدرهاالتي

ةقيميكونالتيالمساهمة،وشركات

دينارملياريساويأويفوقإصدارها

.الإدخاليوم(دج1.000.000.000)

القسم الناشئالقسم الممتاز

سوق سندات الدين

17



أسواق بورصة الجزائر: المطلب الثالث

فالتوظيهيئاتتصدرهاالتيوالسنداتالدينوسنداتللأسهممخصص

المحترفينالمستثمرينلحسابحصرياتداولهايتموالتيالجماعي

البورصةعملياتتنظيملجنةنظاممن61المادةفيعليهمالمنصوص

العامبالنظاميتعلق2023سنةأكتوبر25فيمؤرخ04-23رقمومراقبتها

أجلكأقصىالإدخاليومفي.المنقولةالقيملبورصة

سوق للسندات الصادرة عن هيئات التوظيف الجماعي

سوق المستثمرين المحترفين 

سوق قيم الخزينة العمومية 
.سنة15و10و7استحقاقفتراتذاتالمماثلةالخزينةلسنداتمخصص
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نقولةالمتدخلون في بورصة القيم الم: المطلب الرابع

ببموجيعُينرئيسمنتتشكل❑

سنوات،04لمدةرئاسيمرسوم

منبقراريعينونأعضاءستة❑

.سنوات04لمدةالماليةوزير

أجلمن COSOBلجنةخُولت

التنظيمية،بالسلطةمهامهاانجاز

ةوالسلطوالمراقبةالإشرافوسلطة

.التأديبية

تنظيمفيCOSOBمهامتتمثل

:المنقولةالقيمسوقومراقبة

لة؛المنقوالقيممستثمريحماية❑

سوقوشفافيةالحسنالسير❑

.المنقولةالقيم

مهامها،تحقيقمنتمكينهاأجلمن

:اللجنةهذهخُولت

التنظيمية؛السلطة❑

والمراقبة؛الإشرافسلطة-❑

.ةوالتحكيميالتأديبيةالسلطة❑

COSOBلجنة تنظيم عمليات البورصة 

السلطات

التشكيلالدور
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لمنقولةالمتدخلون في بورصة القيم ا: المطلب الثالث

،2003فيفري17فيالمؤرخ04-03القانونبموجبدورهتحديدتم

:التاليةبالعمليات(للمقاصةالجزائر)المركزيالمؤتمنويعُنى

حساباتالماسكيباسمالمفتوحةللسنداتالجاريةالحساباتوإدارةفتح❑

المتدخلين؛ TCCالسنداتحافظي

الماليين؛الوسطاءبينانتقالهايسهلمماالسنداتحفظمركزة❑

عاتتوزي)المُصدِرة،الشركاتلفائدةالسنداتعلىالمعاملاتإنجاز❑

؛(...المالرأسزيادةالأرباح،

ًًعملياته،فيالمقبولةللسنداتالقانونيالترقيم❑ الدوليةيرللمعايوفقا

ISIN (الماليةالأوراقلتعريفالدوليالرقم)؛

.بالسوقالمتعلقةالمعلوماتنشر-❑

المؤتمن المركزي

الدور
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لمنقولةالمتدخلون في بورصة القيم ا: المطلب الثالث

والمتمم،المعدل،93/10رقمالتشريعيالمرسومحدد

لةالمنقوالقيمببورصةالمتعلق1993مايو23فيالمؤرخ

السلطةومنحهمالبورصة،عملياتفيالوسطاءوضع

.البورصةفيالمنقولةالقيمعلىللتداولالحصرية

يمبتنظومراقبتهاالبورصةعملياتتنظيملجنةوتقوم

كما،البورصةعملياتفيالوسطاءنشاطومراقبةومتابعة

.الاعتمادتمنحهمالتيالجهةأنهّا

وسطاء البورصة
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جاتوالمنتوالمنقولةالقيمتوظيف❑

المصدرة؛لجهةالمالية

الزبائن؛لحسابالتداول❑

يض؛بتفوالسنداتحافظةتسيير❑

كطرفوالشراءالبيعنشاط❑

مقابل؛

بأحدالمتصلةالترويجعمليات❑

أعلاه؛المذكورةالأنشطة

ياتعملفيالوسطاءنشاطتوسيعتم

مثلجديدةمجالاتليشملالبورصة

ة،الماليللمعاملاتالجيدالأداءضمان

...المستثمرينوإرشاد

ًًالبورصةتتضمن رعشأحدحاليا

نوكالبيمثلونالعملياتفيوسيطا

والتنميةالفلاحةبنك:العمومية

ةالمحليالتنميةوبنك ،BADRالريفية

BDL ، الخارجيالجزائروبنكBEA، 

 ،BNAالجزائريالوطنيوالبنك

للتوفيرالوطنيوالصندوق

  ،CNEP-Banqueبنك-والاحتياط

 ،CPAالجزائريالشعبيوالقرض

 Sociéte Généraleالخاصةوالبنوك

Algérie, البركةبنكالسلام،بنك

 Tell Marketsخاصتينوشركتين

Invest Marketــــــــو

وسطاء البورصة
المهام
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رصةتوزيع النشاط حسب الوسطاء في عمليات البو
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