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      عبد الحفيظ بو الصوف ميلة جامعة المجاهد 

   2لسداس  ا 2026- 2025  السنة الجامعية:  

 

كات المعمقة  2 اسم المادة: محاسبة الشر
 

كات : 1الدرس   المفاهيم الأساسية لمجمعات الشر
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 الدرس  أهداف

ي نهاية الدرس سيكون الطالب متمكنا من •
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         الأساتذة المسؤولي   
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كات( -1   Corporate Group مفهوم المجمع )مجمع الشر

كات هو   كات عدة من تتكون  اقتصادية وحدة مجمع الشر قبة  مرا علاقة  وجود بسبب واحدة لقيادة تخضع،  قانونيًا  مستقلة شر

ي  الاستقلال: (Controlطرة )سي
 .الاقتصادي  الاستقلال ≠ القانون 

 كاتمجمع الشر ل  الاقتصاديالمفهوم . 1.1

كة و ه المجمع " ي تعتمد على شر
، التر

ً
 واقتصاديا

ً
كات المرتبطة ماليا  . تضمن لها الإدارة والرقابة"  أم الكيان المكون من الشر

كة، حيث تحتفظ إحدى هذه    المجمع " كات، كل منها لها شخصيتها القانونية، ولكنها مرتبطة بمصالح مشتر هي مجموعة من الشر

كة الأم، بالسيطرة على  كات، المعروفة بشر كات  الشر ي اتخاذ  ال، وتمارس عليها الرقابة، مما يضمن  قانونيًا وواقعيًا الأخرى    الشر
وحدة ف 

 القرارات". 

2.1 .  
 كاتمجمع الشر  لالمفهوم القانون 

ي 
كات  ، يتكونمن منظور قانون  كتي    من  مجمع الشر كة)  إحداها  تمارس ،  مستقلة معنوية شخصية منها  لكل أكت   أو شر ( الأم الشر

 .ىالأخر  على Controlلسيطرةا

ائب والرسوم المماثلة 138حسب المادة   كات، كل كيان اقتصادي مكون من الجزائري  مكرر من قانون الض  : "يقصد بمجمع الشر

كات  كات الأخرى المسماة "الشر ي تحكم الشر
كة الأم" والتر كتي   أو أكت  ذات أسهم مستقلة قانونيا، تدعى إحداها "الشر الأعضاء"  شر

كة  الاجتماعىي   المال   رأس يمتلك  ألا   يجب   بحيث   الاجتماعىي   المال   رأس  من  أكت   أو   90%   بامتلاكها المباشر  تحت تبعيتها    الأم  للشر

ة بطريقة  جزئيا  أو  اكلي كة قبل من أكت   أو  90%  بنسبة مباشر كة طابع تأخذ  أن يمكنها  أخرى شر  ". مالأ  الشر

كات المفهوم المحاسبر  لمجمع ا 3.1  لشر

كة يتكون من  مجمع، فإن الIFRS 10  حسب معيار المحاسبة الدولي  كات جميعو  مالأ  الشر  Control  السيطرة تتحقق، و التابعة الشر

كة على  سلطة :توفر عند ة لمنافع تعرض ،التابعة الشر ي  التأثت   على القدرة، و متغت 
 .المنافع تلك  ف 

 مما سبق: 

كة الأم والفروع التابعة لها :  Group المجمع  ✓  ؛ يتكون من الشر

الأم ✓ كة  كة  هي :  Parent Company  الشر ي   الشر
  على   (السيطرة)  والرقابة  الإدارة  سلطة  وتمارس  المجموعة  ترأسها   التر

كات  ؛المجموعة شر
كة أخرى  حصرية: هي كل مؤسسة تراقب بطريقة Subsidiary الفرع ✓  . من طرف شر

كاتالهيكلة المالية ل  -2  مجمعات الشر

كاتمجمل   الماليةة  هيكلنقصد بال  كات المجموعةالعلاقات    ع الشر أن نجد أرب  ع حالات كما  يمكن  و ،  (المساهمات)  المالية بي   شر

  :  يلىي

ة  1.2 كة Direct Shareholding المساهمة المباشر كة  A: تمتلك الشر ي الشر
 :  Bأسهما ف 

 

 

 

 

 

ة المساهمة غب     2.2 كة  :  Undirect Shareholding  المباشر كة    Aتمتلك الشر ي الشر
ي   Bأسهما ف 

ي تمتلك بدورها أسهما ف 
التر

كة  كة Cالشر كة A، فبالنسبة للشر ي الشر
 . C، فإنها تساهم بشكل غت  مباشر ف 

  

A 

B 
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كة  : Cross Shareholding المساهمة المتبادلة 3.2 كة  Aتمتلك الشر ي الشر
كة  Bأسهما ف  ي الشر

ي تمتلك بدورها أسهما ف 
 . Aالتر

 

 

 

 

 

كة    : Circular Shareholding  لمساهمة الدائرية ا  4.2 كة    Aتمتلك الشر ي الشر
كة    Bأسهما ف  ي الشر

ي تمتلك أسهما ف 
ي    Cالتر

التر

كة   ي الشر
 .Aتمتلك بدورها أسهما ف 

 

 

 

 

كات  -3  الجوانب الاقتصادية لمجمعات الشر

 طبيعة المجمع من الناحية الاقتصادية  1.3

كات ، رغم تعدد  دةتنظيمًا لإعادة توزي    ع السلطة والموارد داخل وحدة اقتصادية واح  من المنظور الاقتصادي، يمثل مجمع الشر

 :يقوم المجمع على شبكة من العلاقات تتدرج من حيث القوة، ويمكن تصنيفها إلو ، الكيانات القانونية

كات التابعة Full Control:علاقة سيطرة كاملة  • ي الشر
 )الفروع( كما ف 

كات الزميلة :(Signifiant Influenceأو تأثب  هام )  قة نفوذ مؤثر علا • ي الشر
 .كما ف 

ات  :علاقات تعاقدية  •  ، يجيةمثل اتفاقيات التعاون أو التحالفات الاستر

 .مثل المساهمات المالية غت  المؤثرة :لاقات سوقية بسيطةع •

 ركز القرار ووحدة القيادة م  2.3

اتيجية    ،(Decision Center)  مركز قرار موحد  يتمت   المجمع بوجود  كة الأم سلطة توجيه الموارد وتحديد الاستر حيث تمارس الشر

ي    لهدف الاقتصادي للمجمعا، ويتمثل  العامة
تعظيم القيمة الإجمالية للمجموعة من خلال الاستخدام الأمثل للموارد وتنسيق ف 

 .الأنشطة

رات الاقتصادية لقيام المج 3.3  معات المبر

الحجم  وفورات  تح(Economies of Scale)  أ(  ي 
والتر الثابتةمزايا    قق:  التكاليف  اء و ،  تخفيض  الشر وط  و تحسي   شر تقليل ، 

 . التكاليف الإدارية

كة، و تنوي    ع المنتجات: من خلال  (Economies of Scope)   ب( وفورات النطاق  . استغلال الموارد المشتر

A 

B 

C 

A 

B 

A 

B C 
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 .تنوي    ع الأنشطة يقلل من تقلب الأرباح المرتبطة بقطاع واحد: ج( التنوي    ع وتقليل المخاطر 

ي : د( القوة التفاوضية
 . السوقالحجم الكبت  يعزز الموقع التنافسي ف 

وط أفضل قدرة أكتر على:  هـ( سهولة التمويل  . جذب المستثمرينو  الحصول على قروض بشر

 معاتالمج الاقتصاديةالتحديات  4.3

الفعالة  - الإدارة  ي 
ف  تحديات  كات  الشر مجمعات  تواجه  قد  أنشطتها،  وتنوع  الكبت   لحجمها  نظرًا  الإدارية:  المشكلات 

كات التابعة لها  اتيجيات بشكل    قد ، و والتنسيق بي   مختلف الشر ي اتخاذ القرارات وتنفيذ الاستر
يؤدي هذا إل مشاكل ف 

 موحد. 

ي كل   -
ي العديد من البلدان، وبالتالي تخضع لقواني   وأنظمة مختلفة ف 

 ف 
ً
كات عادة المخاطر القانونية: تعمل مجمعات الشر

كات القابضة ، ويمكن أن يؤدي ذلك دولة.   وفروعها. إل مشكلات قانونية وتنظيمية تواجهها الشر

ة وحجمها   - الكبت  التفاوضية  قوتها  كات  الشر تستغل مجمعات  قد  الحالات،  بعض  ي 
ف  العادلة:  والمنافسة غت   الاحتكار 

ي الأسواق، مثل فرض أسعار عالية على العملاء أو عرقلة دخول  
الضخم لممارسات احتكارية تقيد المنافسة العادلة ف 

 منافسي   جدد. 

5-   
 
كات ف   القانون الجزائريمجمعات الشر

  : ي القانون التجاري الجزائري كما يلىي
 ورد ذكر الأحكام المتعلقة بالمجمعات ف 

كة أكت  من   729المادة  • كة أخرى، تعد الثانية تابعة للأول.  %50من القانون التجاري: إذا كان لشر تعتتر .. من رأسمال شر

كة أخرى، إذا كان جزء رأس المال الذ ي شر
كة مساهمة ف  ة يقل عن الشر  أو يساوي  ها.   %50ي تمتلكه هذه الأخت 

ة جزءًا من  730المادة   • ة تمتلك مباشر كة أخرى إذا كانت هذه الأخت  ي شر
كة المساهمة أن تمتلك أسهما ف  : لا يمكن لشر

 . %10رأسمالها يزيد عن 

كة يوجد  1مكرر    732المادة   • ي شر
كة، خلال سنة مالية، مساهمة ف  مركزها بالجزائر، أو تحصلت على أكت   : عندما تأخذ شر

ي تم إجراؤها خلال  
كاء والمتعلق بالعمليات التر التقرير الذي يقدم للشر ي 

من نصف رأسمال هذه الجزائر، يذكر ذلك ف 

ي الحسابات. 
ي تقرير محافظ 

 السنة المالية، وعند الاقتضاء ف 

ي تقريره إل نشاط   •
التابعة حسب مجال النشاط كما يظهر  يشت  مجلس الإدارة مجلس المديرين أو المست  ف  كات  الشر

 النتائج المحصل عليها.  

( : يقوم محافظا حسابات2مكرر  732المادة   • كة القابضة )اثني    .1على الأقل بمراقبة حسابات الشر

كات وكأنها  4مكرر    732المادة   • تشكل نفس  : يقصد بالحسابات المدعمة، تقديم الوضعية المالية ونتائج المجموعة الشر

ي تخضع لها الحسابات السنوية الفردية. ، الوحدة
 وتخضع لنفس قواعد التقديم والمراقبة والمصادفة والنشر التر

ّع تبت  مقاربة تقوم أساسًا على  732إل    729يتضح من خلال قراءة المواد   معيار    مكرر من القانون التجاري الجزائري أن المشر

كة التابعة" بامتلاك أكت  من    729فالمادة  ،  لتحديد علاقة التبعية داخل المجمع  الملكية الرأسمالية % من 50تربط صفة "الشر

ي    ،رأس المال، وهو معيار كمي واضح يسهل إثباته قانونيًا  الذي يرتكز على مفهوم غت  أن هذا المعيار يختلف عن المفهوم المحاستر

الجزا  القانونية  المقاربة  أن  يعكس  مما  الملكية،  نسبة  فقط  وليس  الجوهر  "السيطرة"  من  أكت   ي 
القانون  الشكل  إل  تميل  ئرية 

المادة  ،  الاقتصادي تتجاوز    730كما أن  المتبادل بنسبة  التملك  تمنع  ي 
الدائرية أو 10التر السيطرة  % تهدف إل تجنب حالات 

نع على حقوق التلاعب برأس المال، وهو إجراء يهدف إل حماية شفافية الهيكل المالي ومنع تضخيم الأصول أو التأثت  المصط

 .التصويت

كات القابضة 4،  2،  1مكرر )  732أما المواد   ّع لفكرة "الوحدة الاقتصادية"، حيث تم إلزام الشر ي إدراك المشر
( فتعكس تطورًا ف 

ا. وهذا يكرّس الانتقال من منطق  
ً
ا واحد

ً
ظهر الوضعية المالية ونتائج المجمع كما لو كان كيان

ُ
بإعداد حسابات مدعمة )موحدة( ت

ي المعايت  الدوليةا
ي ف  ي إل منطق الوحدة الاقتصادية، وهو نفس المنطق الذي يقوم عليه التجميع المحاستر

 .لتعدد القانون 

 
القابضة هي  1 كة  نتج   الشر

ُ
ي لا ت

كة التر كاتٍ أخرى، وغالبا ما يشت  المصطلح بشكل أساسي إل الشر ي تمتلك الأسهم المتداولة لشر
كة التر الشر

كات الأخرى.  ك أسهم الشر
ّ
 السلع أو الخدمات بنفسها، وإنما الغرض منها فقط تمل
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كات يجمع بي    ي قائم على نسبة الملكية   :وبالتالي يمكن القول إن التنظيم الجزائري لمجمعات الشر
- ومنطق اقتصادي  منطق قانون 

وام القرار  وحدة  على  قائم  ي  الماليةحاستر مصداقية ،  لوحدة  لضمان  الأقل(  على  حسابات  )محافظا  معززة  رقابية  آليات  مع 

 .الحسابات المدعمة

كاتانالج -6   لمجمعات الشر
 ب الجبان 

كات، ف ي الجزائري نصقد فيما يخص مجمعات الشر
ي    ع الجبان  :   التشر  نص على ما يلىي

ا لأحكام  •
ً
ة وفق ، مست  ي

ي المفهوم الجبان 
ي المجمع، ف 

كات الأعضاء ف   القانون التجاري. يجب أن تكون العلاقات بي   الشر

وط المبنية • كة تتوقف عن استيفاء الشر ، لكل شر ي
ي المفهوم الجبان 

كات، ف  ي من محيط مجمع الشر
ي   يتم الإقصاء التلقان 

ف 

 .  هذا القانون

كاتليمكن   • ولية.  مجمعات الشر كات البتر انية الموحدة باستثناء الشر  أن تختار الخضوع لنظام المت  

انية الموحدة، جمع  • كة الأم ويتم قبوله من طرف    يقصد بالمت   انية، ويتم الاختيار من طرف الشر مجموع حسابات المت  

اجع عنه لمدة أرب  ع ) كات الأعضاء، وهو غت  قابل للتر  ( سنوات.  4مجموع الشر

ي المجمع، يخضع الرب  ح   •
كات أعضاء ف  امنة لعدة أنشطة خاضعة لمعدلات مختلفة من طرف شر ي حالة الممارسة المتر 

ف 

ي من 
 هذا التوحيد بعنوان كل معدل، تبعا لحصة رقم الأعمال المضح به لكل صنف من النشاط.   المتأنر

ي الجزائري فتشمل:  الامتيازات الجبائيةأما بخصوص 
ي القانون الجبان 

كات ف  ي تحظ  بها مجمعات الشر
 التر

كات ض  حيد الأرباح الخاضعة للالاستفادة من نظام تو  -  ؛IBSيبة على أرباح الشر

كات الداخلة  TVAعفاء من الرسم على القيمة المضافة الإ  - ي ا على العمليات داخل المجمع )بي   الشر
 ع(؛  لمجمف 

كات المجموعةمن حقوق التسجيل  الإعفاء -  ؛الخاصة بتحويل الذمم بي   شر

يبة الإعفاء من  - كات الأعضاء. قيم للاستثمارات المتنازل عنها بي   على فوائض ال IBSكات رباح الشر على أالض   الشر

ي للمحاى، أصدر المجل من جهة أخر 
ي   CNCسبة س الوطت 

يبة قة المعالجة المحاسبية للشر م مذكرة خاصة بطري 2016أوت  14ف 

كات المجمّعة،  حتعلى أرباح الشر ي الت  توضيح   لالمن خالمعالجة   كيف تكونورة  الوثيقة المذك وشر
ي ف  كة سجيل المحاستر  كل شر

كات المجمع اح أرقام حسابات للاستخدام قصد تو كما تم ا،  من شر  حيد الممارسة. قتر

 

 Accounting Consolidation  مفهوم التجميع المحاسبر  )توحيد الحسابات( -6

ي  ظهر المركز المالي ونتائج أعمال   إل (Accounting Consolidation) يشت  التوحيد المحاستر
ُ
عملية إعداد قوائم مالية موحدة ت

ا اقتصاد
ً
كات كما لو كانت كيان ا مجموعة من الشر

ً
كة قانونيًا، فإن التجميع يعكس ،  يًا واحد الوحدة الاقتصادية   ورغم استقلال كل شر

 .والمالية للمجمع

كات التابعة   تقارير   وهي أنواع القوائم المالية،  أهم  د  لقوائم المالية الموحدة أح وتعد ا  كة الأم وجميع الشر مالية مجتمعة تشمل الشر

كة الأم ومجموعتها، مما يمنح المستثمرين والمنظمي   والعملاء رؤية    ، حيثلها   يوضح الوضع المالي للشر
ً
ا عد هذه القوائم منتر

ُ
ت

 من
ً
كة ككيان واحد، بدلا كة على حد  شاملة ومجمعة لأداء الشر ة، وفيما يلىي بعض أشهر تعاريف القوائم المالية النظر إل كل شر

 الموحدة: 

   بمثابةالقوائم المالية الموحدة  و 
ً
مع احتفاظ   عن تقرير شامل عن النتائج المالية لمجموعة من الكيانات المالية المستقلة قانونيا

ي تقديم قوائم مالية خاصة بها وإدارة أعمالها بشكل مستقل،    هذه
كات على استقلاليتها ف  عد القوائم المالية الموحدة أداة  و الشر

ُ
ت

 قيمة لتقييم الأداء الشامل للمجموعة ككل. 

، فقد أورد المواد التالية فيما يخص القوائم المالية الموحدة )الكشوف المالية المدمجة(:  بالنسب ي المالي  ة للنظام المحاستر

 ملاحظة 

ي القانون الجبا
ي ف 

كة الأ  اختيارياعة يبقر  المالية المجمنظام القوائم    الجزائري، ن  كات الأعضاء، كما  بطلب من الشر م وبقبول الشر

 سنوات.   4 يمكن العدول عن الاختيار لمدة لا تقل عن لا 
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م الكيان المهيمن بإعداد ونشر الكشوفات المالية المدمجة:  (11/ 07)قانون  31المادة   -  .يلتر 

 .الهدف من الدمج هو عرض الوضعية المالية ونتائج المجموعة ككيان وحيد: 32المادة   -

 .مسؤولية إعداد الحسابات المدمجة تقع على عاتق أجهزة الكيان المهيمن: 33المادة   -

ع الجزائري بي   :  (35و   34ابات المركبة )المواد  الحس   - ّ  المشر عند وجود روابط مساهمة وهيمنة  الحسابات المدمجة    تمت 

ة الحسابات المركبة، و رأسمالية ف بالوحدة  ، عند وجود وحدة قرار دون روابط رأسمالية مباشر وهذا تطور مهم لأنه يعتر

ي غياب ملكية رأسمالية
 .الاقتصادية حتر ف 

ّع الجزائري تبت ّ مبدأ الوحدة الاقتصادية كأساس للتجميع، حيث اعتتر أن وجود    11/ 07يتضح من خلال مواد القانون   أن المشر

ف على كيانات أخرى يفرض إعداد كشوفات مالية مدمجة تعكس الواقع الاقتصادي للمجموعةك غت  أن التنظيم    ،يان مهيمن يشر

رأسمالية  قرار دون مساهمة  إل حسابات مدمجة، والثانية وجود وحدة  رأسمالية تؤدي  الأول وجود روابط   : بي   حالتي   يمت   

ة، مما يستوجب إعداد حسابات مركبة ا متقدمًا لفكرة أن السيطرة قد لا تكون دائمًا قائمة على  ،  مباشر
ً
هذا التميت   يعكس إدراك

ب من المنطق الذي تبنته المعايت  الدولية
ي تجعل معيار  (IFRS 10) الملكية، بل يمكن أن تستند إل سلطة القرار. وهو ما يقتر

التر

ي التجميع، وليس فقط نسبة الملكية
  وبا،  السيطرة هو الأساس ف 

ً
ي القانون الجزائري يجسد انتقالً

ي ف  لتالي فإن التجميع المحاستر

المالية  المعلومات  لضمان مصداقية  ي  الرقانر الإطار  الإبقاء على  مع  الاقتصادي،  الجوهر  إل منطق  ي 
القانون  الشكل  منطق  من 

 .المنشورة

  


