
 
 

 محاضرة : السوق النقدية الإسلامية                                        
تعريف سوق النقد الإسلامي: -1  

قصير الأجل الذي  الاستثماروفق المفيوم التقميدي فقد عرفت سوق النقد بأنيا " سوق  تعريف سوق النقد: -أ
وفييا يمتقي العرض والطمب عمى القروض قصيرة الأجل . ،فيو استحقاق الأوراق المالية سنة واحدةيتجاوز  لا  

وعميو فإن سوق النقد تتخصص في الأدوات قصيرة الأجل التي تتمتع بقدر عال من السيولة ، بحيث يمكن 
لأجل ذلك فإن  ،بأقل قدر من الخسائر أو بدون خسائر أصلا ،يا في أي وقت بمجرد عرضيا لمبيعييمتس

في أدوات سوق رأس المال . الاستثمارمن  اأكثر أمانفي ىذه الأدوات قد يكون   الاستثمار  

وليس لسوق النقد مكان خاص ومحدد يتم التعامل وعقد النفقات فيو إذ أنو يتم من خلال السماسرة 
المختمفة. الاتصالمباشرة أو بواسطة وسائل  بالالتقاءإما  المتخصصين أو المصارف التجارية ،  

تعريف سوق النقد الإسلامي: -ب  

لتمويل الاحتياجات العاجمة  ،التي يتم التعامل بيا في الأجل القصير الائتمانىي المكان والإجراءات وأنواع 
قيم  تعقد بناءا عمى قواعد و الماليةبتوفير وسائل دفع ملائمة بصورة تيدف إلى جعل المعاملات  ،من السيولة

وبعيدا عن الفوائد الربوية والقمار والغرر والجيالة المحرمة. ،الشريعة الإسلامية  

 وتختمف السوق النقدية الإسلامية عن السوق النقدية التقميدية من حيث:

أدوات التعامل فييا-  

من حيث المتعاممين. -  

ليب وصور التعامل .امن حيث أس -  

مية السوق النقدية الإسلامية:أه -2  

الإسلامية أىمية كبيرة بالنسبة للاقتصاد الإسلامي وتتمثل فيما يمي: النقديةإن لوجود السوق   

لمساىمة والمشاركة في مخاطر اإن وظيفة السوق النقدية الإسلامية تؤدي إلى تعبئة المدخرات بطريقة  -أ
الإسلامي ومناسبة لطبيعتو لأنيا توفر الأموال  للاقتصادوىي مؤسسات ملائمة  ،الاستثمار في الأرباح

 لممستثمرين وتحقق السيولة لممدخرين ضمن الحدود الشرعية.

نمو وتطور المصارف الإسلامية الأمر الذي يستدعي إيجاد أسواق نقدية ملائمة لمنيج عمل تمك البنوك  -ب
ىدافيا ، مما يساىم في النمو الاقتصادي .وتتوافق مع أ ،والتزاميا الثابت في عدم التعامل بالفائدة  

نظرا  لقصير الأج الاستثمارإن أغمبية الموارد المتاحة لمتوظيف لدى المصارف الإسلامية تركز عمى  -ج
:لأن  



 
 

وفي ىذا الوضع توظف البنوك الإسلامية أموال الودائع  ،أكبر مصدر لمموارد ىو الودائع قصيرة الأجل -
غير جال الودائع حرصا عمى حدوث سحب متوقع أو آجال الاستثمار مع آللاستثمار عمى أساس مناسبة 

.الموجودةمتوقع لمودائع   

لأن بعض البنوك تضطر إلى استثمار بعض الودائع طويمة الأجل أو  ،نظرا لوجود سيولة مطمئنة نسبيا -
  .وذلك تحسبا لمسحب المفاجئ ،زء من مواردىا الذاتية في استثمار قصير الأجلج

 ىلا يبقالطمب أو الودائع الجارية في استثمار قصير الأجل حتى  تحتاستثمار الجزء المتبقي من الودائع  -
رباحو في أقرب وقت ممكن .أيتم استرجاعو مع  و ،معطلا  

المالية الإسلامية في السوق المحمية بشكل كبير في السنوات الأخيرة  تنامي الطمب عمى المنتجات والخدمات -
  .وذلك بتفعيل السوق النقدية الإسلامية ،بيا الاىتماموىذا الطمب لابد أن يقابل بتوسيع نطاق 

بشكل متوافق مع الشريعة الإسلامية وتتيح  الاستثمارمن يريد التمويل أو لإن ىذه السوق تفتح مجالا أكبر  -ىــــ
 لممستثمر فرصة الاستثمار في أدوات متعددة وقادرة عمى : 

إتاحة أدوات مالية قصيرة الأجل وتتميز بالسيولة العالية. -  

أكثر تنافسية في أسعارىا  مع مبادئ الاقتصاد الاسلامي و ؤماإتاحة فرص استثمارية قصيرة الأجل أكثر تلا -  

يزات السوق النقدية الإسلامية:مم -3  

وبالتالي يجب أن تتميز السوق  الاسلامية، الشريعة لأحكامإن التعامل في السوق النقدية الإسلامية يتم وفقا 
يمي: النقدية الإسلامية بما  

أي أن تكون الأوراق المالية المتداولة في ىذه السوق ىي الأوراق المالية  :التعامل موضوعاتمشروعية  -أ
لتي تجيزىا الشريعة الإسلامية إصدارا وتداولا.ا  

فييا ربا أو غرر أو غش أو تدليس ، أي أن تجري عمميات  نلا تكو بأن  :مشروعية المعاملات ذاتيا -ب
 الأوراق المالية خالية من أي محظور شرعي.

المرجوة لمفرد السوق بما يحقق المصالح أي أن تجري عمميات  :لاتآمشروعية المقاصد ومشروعية الم -ج
 ولممجتمع بدرجة عالية من الكفاءة .

أدوات سوق النقد الإسلامي: -4  

ن لممصارف والمؤسسات المالية الإسلامية فرصة الاستفادة من المزايا اليائمة التي تتيحيا الأسواق و حتى يك
الدائنية والمديونية  علاقة نلا تتضم ،لابد من العمل عمى تطوير أدوات مالية إسلامية قصيرة الأجل ،النقدية

وفي ىذا الاطار ظيرت فكرة  ،وفي نفس الوقت تؤدي وظائف مماثمة لتمك التي تؤدييا الأدوات التقميدية



 
 

الصكوك الاسلامية التي حمت محل السندات الربوية وىي عبارة عن أدوات ممكية قصيرة الأجل تم تطويرىا 
سات .لتمبي احتياجات المتعاممين فييا من الجميور والمؤس  

" وثائق متساوية القيمة ،  ابأنيوقد عرفت ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الاسلامية الصكوك 
تمثل حصصا شائعة في ممكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في موجودات مشروع معين أو نشاط استثماري 

.اميا فيما أصدرت من أجمو "وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب الاكتتاب وبدء استخد  ،خاص  

ومن ىذا التعريف يتضح ما يمي :    

وينبغي أن يكون النشاط أو  إصدارىا،تمثل الصكوك حصة شائعة في المشروع الذي يمول من حصيمة  -
 المشروع الممول يتفق وأحكام الشريعة الإسلامية.

تحديد العائد تحديدا كميا مسبقا أو أن يصح  من الربح الذي يحققو المشروع إن وجد ولا يكون العائد حصة -
 يكون نسبة محددة مسبقا من القيمة الإسمية.

يتمتع المشروع الممول من حصيمة الاكتتاب بذمة مالية منفصمة ومستقمة عن ذمة مصدر الصكوك . -  

 وىي بذلك تساعد المصارف والمؤسسات المالية ،تكون الصكوك الإسلامية قابمة لمتداول في البورصة -
 الإسلامية في إدارة سيولتيا عبر أدوات سوق النقد.

الإسلامي لتمويل الاستثمارات وفق صيغة من صيغ الاستثمار الصكوك الإسلامية ىي أدوات -  

يمكن تداوليا في سوق النقد الإسلامي نجد: التيوبالتالي فمن الأدوات المالية الإسلامية   

 المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية ولغرض تمويل نشاطىي التي تقوم من خلاليا  :صكوك المضاربة -أ
بإصدار وثائق متساوية القيمة بصفتيا طرف مضارب وبيعيا لممستثمرين'  ،أو مشروع استثماري معين

والخسائر يتحمميا أصحاب المال  ،عمى أن يتم تقسيم الأرباح وفق نسب معينة متفق عمييا  ،)أصحاب المال(
 مالم تقصر الجية المصدرة أو تيمل .

 و واحداعن صكوك المضاربة إلا من حيث أن الجية المصدرة تكون طرفا  فلا تختم صكوك المشاركة: -ب
وىي بذلك تعتبر شريكا ليم كما ىو الحال في شركات المساىمة العامة. ،من المشاركين لحممة الصكوك  

حصيمتيا في شراء  واستثمار: ىي عبارة عن أوراق مالية متساوية القيمة يتم إصدارىا جارةصكوك الإ -ج
وىي بذلك تتيح لحممتيا فرصة الحصول عمى دخل  ،يرىاأجكالمباني والمعدات ...الخ وت ،أصول معينة

  الايجار كل بمقدار المساىمة التي دفعيا.

ىذه الصناديق يتم شراء تشكيمة واسعة من الأوراق المالية : من خلال صكوك صناديق الاستثمار الإسلامية -د
والتي ليا حق عمى كل  ،وتحصل عمى مواردىا بإصدارىا شيادات تسمى حصص ،الإسلامية بفئات مختمفة



 
 

وىي بذلك توفر ،يميا يوتس قيمتيا ويمكن تداوليا في البورصة كما يمكن أيضا استرداد،أصول الصندوق 
من المخاطر لأنيا تقوم عمى تنويع أوراق المحفظة. السيولة لأصحابيا وتقمل  

التصكيك ىو العممية التي يتم من خلاليا تحويل مجموعة من  :عمميات التصكيك للأصول ) التوريق( -ه
والتي تمتمكيا المؤسسة، إلى أوراق مالية قائمة عمى  التنبؤ بو،الأصول غير السائمة والمدرة لدخل يمكن 

فمن خلال عممية التصكيك يمكن لممصارف والمؤسسات المالية  ،صول خلال فترة معينةكة في منافع الأاالشر 
  يتيحيا ويوفرىا سوق النقد خاصة فيما يتعمق بمشكل توفير السيولة.  من المزايا التي الاستفادةالإسلامية 

مقومات إقامة أسواق نقدية إسلامية ومتطمباتها: .5  
نذكر منيا  ،من المقومات التي تمثل بنية أساسية لقيام سوق نقدية إسلاميةىناك العديد   :تأولا. المقوما    

 ما يمي : 
قامة العديد من الشركات توافر عدد كبير من المؤسسات المصرفية  -أ  الاستثمارية: فالتوسع في إنشاء وا 

ىذا إلى جانب  ،لمبنوك ةالاستيعابيالمالية الإسلامية المتخصصة في مختمف المجالات من شأنو زيادة الطاقة 
تعود  التي لاسيما تمك ،جديدةالتعاون معيا عمى توظيف الأموال وايجاد واستحداث مجالات و فرص استثمارية 

بالنفع عمى المجتمع، وبالتالي تمكنيا من بسط يدىا عمى معظم الأنشطة الاستثمارية والسيطرة عمييا وكل ىذا 
.في ىذه الأسواق  تملاالمعامن شأنو أن يساىم في دعم وتقوية   

: بحيث تضفي ىذه الأدوات عمى السوق عمقا كافيا لمتداول من الأدوات المالية الإسلامية توافر تشكيمة -ب
وتقديم فرص جديدة لمباحثين عن التمويل خاصة إذا  ،وتتيح المزيد من التمويل عن طريق جذب مستثمرين جدد

ولقد تمكن رجال الفقو و الاقتصاد الإسلامي من صياغة  ،العاليةما اتصفت تمك الأوراق والأدوات بالسيولة 
.الية من المعاملات الربوية ، لتكون بديمة لمثيلاتيا في السوق التقميدية خأوراق مالية ،   

والذين يعممون عمى توجيو المعاملات المالية وفق  :توفر المتخصصين من عمماء الفقه الإسلامي -ج
نب خبراء المال والأسواق والاقتصاد الإسلامي.الضوابط الشرعية إلى جا  

يمي :  حتى يتم إنشاء سوق نقدية إسلامية بمقوماتيا السابقة فإن الأمر يتطمب ما ثانيا: المتطمبات  
عادة صياغة القوانين التي تحكم التعامل في الأسواق بما ينسجم مع النمو  .أ الحاجة إلى تحديث التشريعات وا 

والعمل عمى توفير البيئة القانونية التي تنظم أعمال البنوك  ،المتسارع في الصناعة المصرفية الإسلامية
   سلامية .والمؤسسات المالية الإسلامية لتتفق مع قواعد ومبادئ الشريعة الإ

ب.الحاجة إلى مزيد من التعاون بين المؤسسات المالية الإسلامية والتنسيق فيما بين المؤسسات الداعمة 
 لمصناعة المالية الإسلامية .

ج.الحاجة الى إطلاق برنامج ونظم إدارة الجودة لممؤسسات والمنتجات المالية الإسلامية من خلال إقرار 
.تالمنتجامعايير معترف بيا دوليا في مجال الجودة وتطوير   

  



 
 

د. الحاجة إلى الاندماج لتشكيل كيان مصرفي قادر عمى المنافسة وتقميل تكمفة الخدمات، فقد لاحظ بعض 
أي أقل  ،معايير الحد الأدنى الحرج نما دو الخبراء المصرفيين أن نحو ثمثي المؤسسات المالية الإسلامية تقع 

مميون دولار من الأصول. 055من   
ه. الحاجة إلى مزيد من المنتجات الاسلامية المبتكرة والمجازة شرعا مع ضرورة تغيير الأنظمة الضريبية 

غير المناسبة ، وضرورة معالجة التفاوت في ىذه الأنظمة والقوانين من بمد إلى أخر. ارالاستثموقوانين   
و. :ضرورة التركيز عمى جوانب ما بعد إصدار وتسويق المنتجات الإسلامية، بإيجاد وتطوير أسواق ثانوية 

فإن كانت السوق الأولية ضرورية لتقديم الموارد المالية لمن يستطيع استخداميا بطريقة  ،لمتعامل بيذه الأدوات
استثماراتيم كمما شعروا عمى تسييل انتاجية فإن السوق الثانوية ضرورية لمساعدة المدخرين والمستثمرين 

 بالحاجة إلى ذلك .
العالمية. الروابط القانونية والفنية والتكنولوجيا بين الأسواق المالية والنقدية المحمية و تقوية  .ز  

ح. ضرورة إزالة العقبات التي تؤثر سمبا عمى عمل البنوك الإسلامية في دوليا، وتزيد  من تكاليف منتجاتيا  
  ومقدرتيا التنافسية .

 

 

   

 


