
 : رابعةالمحاضرة ال

 ف  التقنیات التغطیة ضد مخاطر الصر

أولا : مخاطر الصرف 

 أسعار تستجیب لتقلبات ) عملیات مالیة، التصدیرد،استیرا( هو الخطر المرتبط بأي معاملة 

 إعدادصرف العملات مقابل العملة الوطنیة بسبب خطر الخسارة المحتملة بین مرحلة 

سویة النهائیة لها . تالطلب ومرحلة ال

 الصرف المرتبطة أساسا أسعار وأنها المخاطر المحتملة الحدوث جراء تغیرات أیضاوتعرف 

مؤسسات ذات النشاط الدولي و تمس بعملیات الاستیراد والتصدیر المقیمة بالعملة الأجنبیة و

 الصرف. أسعارات باحتمال حدوث خسارة ناجمة عن تقل

 مخاطر الصرف أنواع انیا :ت

 متنوعة تؤثر على أزماتتفاء سوق عملة معینة نتیجة خ و هو خطر ا:- خطر السیولة 1

 .دولي السوق النقد

 الطرف المقابل یوم الاستحقاق  إفلاس المتعامل معه : ویحدث نتیجةف - خطر الطر2

 .)ض قبل یوم الاستحقاق (خطر القرأو .... التسلیم)العملیة (

تعرض له المتعاملون في  التي  الصرف : یعتبر احد اهم مخاطرأسعار -خطر تغیرات 3

 .ة انخفاض سعر العملاتنتیجسوق النقد الدولي 

ض فخ الف جنیه استرلیني فإذا ان30الاف دولار و10ب میل یحتفظ ع مثال: اذا كان ال

 تكون كما یلي : سارة خیه بفلس واحد فإن النلسین والجبفسعر الأول 

200$ = 2 x 10000
100

 

 = 1x 30000
100

  جنیه300

  جنیه.300 + $200 :  اجمالي الخسارة هو

ان هذه الخسارة مرتبطة بظروف السوق وتجاوبه مع التقاریر والمعلومات والدعایات على 

رة المتعاملین وتحلیلهم الفني و توقعاته و قراراتهم. بخبدرجات مختلفة كما ترتبط ایضا 



كما ترتبط ایضا بالكمیات المتعامل بها ودرجة السیولة المطلوبة وكمیة الحاجة والتنویع في 

 .العملیات خاصة مع التغییرات في الأسواق المالیة والأسواق الأخرى

مجالات ظهور مخاطر الصرف : 

ع قیمة الصفقة في تاریخ محدد بدف إن المستورد ملزم :عملیات الاستیراد وخطر الصرف -1

یوم استلام  ولاعتبار سعر الصرف یوم التعاقدذ با والأخنبؤقیمة معینة مما یلزمه التبو

 .ما یحتم علیه تغطیة الخطر حتى لا یبقى العائد مجهول وقت انتهاء العملیةمالطلبیة 

 انخفاض قیمة عملة البلد المصدر ء ویكون جرا : عملیات التصدیر وخطر الصرف -2

ویة سالذي تمت فیه عملیة الفوترة خلال الفترة الممتدة بین ابرام العقد إلى تاریخ الدفع أو الت

سداد التزام مالي في موعد  بالدفع ( كالتعجیل التغطیةحد تقنیاتأمما یلزم المصدر القیام ب

 .قبل الاستحقاق)

دة بین المناقصة الدولیة ممت وتنتج في الفترة ال:المناقصات الدولیة وخطر الصرف - 3

  یصعب تسییره.ولحظة ارسال المناقصة على أحد الأطراف وهو خطر عشوائي

وتنتج مباشرة نتیجة الإقراض والاقتراض : القروض بالعملات الأجنبیة وخطر الصرف -4

 وفوائده بالعملات ضد التسدید مستحقات القرنعففي الأجل القصیر أو المتوسط أو الطویل 

بر المؤسسة على تسدید المبلغ الأكبر من رأس المال جالأجنبیة مع تغییرات أسعار الصرف ي

مرة والتي ثمؤسسة المستللبة سیة والعكس بالنب سعر العملة الأجنارتفاعترض في حال قالم

 .اب)تات المطروحة للاكتندسلا(مل الخسارة فى الصرف تحینخفض رأسمال المسددلها وت

 ي :لیماي  وینتج عنه مخاطر تتجسد ف :الاستثمار الأجنبي المباشرة - 5

 ؛وم الموجودة في الخارجخصالو الصرف ناجم عن تغییرات قیمة الأصول خطر

 ؛خطر صرف عن التدفقات المالیة بین الشركة الأم و فروعها بالخارج

 عن عملیات مؤجلة التسلیم تنتجالمخاطرف الصادرات والواردات ) ( التدفقات التجاریة خطر

 .المخاطر المحاسبیةووالمخاطر المالیة 

 ثالثا : إدارة المخاطر المالیة



والتفكیر في جمیع المخاطر المحتملة ووضع اجراءات و نبؤ  هي عملیة الت :تعریفأ - 

 في مواجهة المخاطر بأقل التكالیف  محددةیةجتيا استیرفقمیكانیزمات للحد من اثارها و

 .اكتشاف الخطر وتحلیله وقیاسه )(

إن إدارة المخاطر المالیة تستخدم أسالیب التحلیل المالي وادواته للتخفیض من الآثار غیر 

 .رتبط بالمخاطرمالمرغوبة ولیس التخلص منها لأن العائد 

خدم الأدوات لتخفیض الخسائر. ستفتعتبر الوظیفة المالیة إدارة المخاطر المالیة مجالا ت

 

 

 

 


