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 الوسطاء المالیین.1
 المالي تعریف الوسیط. 1.1

كل شخص طبیعي أو معنوي له درایة وخبرة في شؤون البورصة، وعلیه أن یباشر نشاطه الوسیط هو       
 .لعمل البورصة مقابل عمولة محددة ساب العملاء في المواعید الرسمیةمن بیع وشراء الأوراق المالیة لح

المالیة، و شراء الأوراق یعي أو المعنوي المتخصص في بیع و یعرف أیضا على أنه ذلك الشخص الطبو      
شترط یو  ،المهمة بهذه یجب أن یكون حاصلا على ترخیص من لجنة عملیات البورصة تؤهله للقیام حیث

   حمایة للمتعاملین لك ذو  ،یر التأهیلیة المتعلقة بكفاءته ونزاهته وصحته المالیةلتسجیل الوسیط توفر المعای
 .ةفي البورص

 شروط ممارسة دور الوسیط في البورصة . 2.1
 یلي: جمالها فیماخر، ویمكن إلى آتختلف هذه الشروط من بلد إ

 شروط تتعلق بالشخص المعنوي 
 ن تتوافر فیها بعض الشروط الخاصة منها:نه ینبغي أكان الوسیط في شكل مؤسسة مالیة فإذا إ

 ؛الاعتماد من طرف لجنة البورصةالحصول على  •
 ؛س المالدنى من رأتوفر حد أ •
 ؛توفر الوسائل المادیة اللازمة لضمان الاتصال الحسن •
 ؛توفر الموارد البشریة ذات الخبرة والكفاءة اللازمة •
 .القدرة على توفیر المعلومات والبیانات اللازمة للعملاء والمحافظة على مصالحهم •
  الطبیعيشروط تتعلق بالشخص 

 یلي: یمكن ایجاز جملة الشروط التي تتعلق بالشخص الطبیعي فیما
 ؛هلیة العلمیةالأ •
 ؛هلیة القانونیةات والتنظیمات تشترط الجنسیة والأغلبیة التشریعأ  •
 ؛ثبات حسن السیرة والنزاهة التجاریةإ •
حدى دارة إالبورصة، فلا یكون عضوا في مجلس إعمال ر أ عمال تجاریة غیي أ لا یمارس أن أ •

 .حد المصارفو بأو خبیرا بها أالشركات ولا مستشارا أ
 یلي: منها ما داء وظیفتهببعض المواصفات التي تساعده على ألى ما سبق على الوسیط التحلي بالاضافة إ

 ؛وامر وطلبات العمیلمانة في تنفیذ الأالأ •



 ؛بخصوص تنفیذ العملیات من بیع وشراءن لا یضغط على العمیل أ •
  عرف و الجزئي حتى یستطیع التلاقتصاد سواء على المستوى الكلي أالقدرة على التحلیل العام ل •

 على المناخ العام للبیع والشراء.
 الوسیط الماليوظائف . 3.1
 یلي: فیما تتمثل وظائف الوسیط المالي     
ن ابداء مر العمیل دو وراق المالیة محل أوالشراء للأ : وذلك بتنفیذ عملیة البیعوامر العملاءتنفیذ أ •

فقة ذلك بالتنفیذ الكامل للصمر المعطى، و علیه الحرص على اتمام متطلبات الأیه، كما یتعین رأ
 كد من حصول المشتري على حقوقه من العملیة؛والتأ

لمتعاملین عدد من ا من الوسطاء من یقومون بتسییر المحافظ المالیة لفائدة :تسییر المحافظ المالیة •
لمحفظة، بها حول طریقة تسییر ا، حیث یتطلب من الوسیط تقدیم معلومات دقیقة لصاحالبورصةفي 
 رباح المحققة وغیرها من المعلومات المفیدة؛الأ

تلك  عمال غیرلوسطاء من تتسع دائرة نشاطاتهم لأهناك من ا :متابعة السوق وتقدیم الاستشارة •
ف راسات تختص في البحث في مختلمن التقنیین من یهتمون باجراء دناك فه ،التي سبق ذكرها

 تقدیم النصائح والارشادات لمن یطلب ذلك من المتعاملین.جل تسهیل من أ وراق المالیة وتحلیلهاالأ
 الوسیط الماليهمیة أ. 4.1

 یلي: همیة الوسیط المالي فیماتتمثل أ 
یضطرون لابرام فالكثیر من المستثمرین لا یتوفرون على سیولة كبیرة،  الحد من تكالیف الصفقات: •

ن ین أانهم انجازها بصفة ذاتیة في حلو كان بامك صفقات صغیرة تترتب علیها مصاریف مرتفعة
الوسیط لا ینجز صفقة واحدة، بل یقوم بجمع عدد كبیر من الصفقات ثم یتولى تنفیذها دفعة واحدة 

ة، وهو تتضح دفتكون المصاریف المترتبة علیها مشتركة وغیر محسوبة بالنظر للصفقات المنفر 
 ؛وراق المالیة في البورصةالمعاملات الواردة على الأتكالیف همیة الوسطاء في التقلیل من أ 
      ه نوراق المالیة من شأن تدخل الوسیط في بورصة الأإ :في اقتصاد الوقت المستثمرمساعدة  •

ؤدي دورا ینه من جانب الشركات المصدرة یتبین أ لیهذا نظر إفإ ،ن یوفر الوقت على المتعاملینأ
یها للى البورصة، وبالتالي یوفر عالمراحل بدءا من تحضیرها للدخول إهاما في مساعدتها في جمیع 

د نظمة البورصة تلزم الشركات بالتعاقن ألذلك نجد أ ،وقات قیاسیةالوقت ویمكنها من الدخول في أ
اطلاعه ن الوسیط بحكم خبرته و ما فیما یخص المستثمرین فإي عملیة الادراج، أمع وسیط یساعدها ف

قة المعروضة سواء المتعلوامر وامر المطابقة للأیوفر علیهم الوقت في البحث عن الأعلى السوق 
 ،وسطاء وامر على غیره مننه یعرض مالدیه من الأن لم توجد على مستواه فإفإ و بالبیع،بالشراء أ
 وقات قصیرة جدا؛نفیذ الصفقات في أوبالتالي ت



ة مور في البورصمراقبته الدائمة لمجریات الأمن خلال  ذلكو رفع مستوى الوعي الاستثماري:  •
بحاث التي یقدمها حول المشاریع الاقتصادیة تحت اشراف السلطات المختصة والدراسات والأ

 ؛بالسوق
اق المالیة ور لبیانات الجوهریة التي تتعلق بالأالمعلومات وامن خلال توفیر حمایة المستثمرین:  •

 .سعارهاالمتداولة في السوق وأ

 وامر البورصةأ. 2
 مر تعریف الأ. 1.2
 یلي: مر كمایمكن تعریف الأ     

المالیة  وراقلأاأمر البورصة هو التفویض الذي یمنحه المستثمر للوسیط المالي بغرض شراء أو بیع         
بصفة عامة، ویتطلب هذا التفویض تحریر أمر كتابي یحتوي على أهم توجیهات المستثمر المتعلقة المتداولة 

بالعملیات التي كلف بها الوسیط، كما یمكن تعریف أمر البورصة بأنه الطلب الذي یقدمه العمیل للوسیط 
 ؛لددها العمیطالبا منه ومفوضا إیاه تنفیذ عملیة بیع أو شراء ورقة مالیة وفقا للشروط التي یح

ه ء، لكي ینجز لیقصد بالأمر التوكیل الذي یعطیه متعامل ما إلى أحد السماسرة أو الوسطاكما         
 .لمجموعة من الأوراق المالیة التي یحددها له صفقة بیع أو شراء

 وامرنواع الأ أ. 2.2
 و كلیهماهمها: السعر، وقت التنفیذ أوامر طبقا لعدة معاییر أ تختلف الأ     

 وامر حسب معیار السعر الأ تنقسم . 1.2.2
 هما: ساسینألى نوعین إوامر حسب معیار السعر الأتنقسم      
  وامر التي لا یحدد فیها المستثمر السعر الذي هو مستعد وهي الأوامر الغیر محددة للسعر: الأ

 وهي نوعان:  للبیع الشراء به
ن تعد أسعار والبائع مسفضل الأن یشتري بأمر المشتري مستعد أ: في هذا الأفضلمر بسعر الأالأ •

 ؛عارسدنى الأیبیع بأ
 ن هذا النوع قد لا ینفذ كلیاأ هو فضلمر بسعر الأالأمر عن یختلف هذا الأ: مر بسعر السوقالأ •

 .وقد ینفذ جزئیا فقط وقد لاینفذ اطلاقا
  وامر التي یكون فیها السعر الذي یحدده العمیل لك الأیقصد بها توامر المحددة للسعر: الأ           

 نواع التالیة:لى الأأوتنقسم ، في تنفیذ الصفقة من عدمها و الفاصله
وهنا یحدد المستثمر حدا معینا للسعر الذي یجب البیع أو الشراء به، فیحدد : وامر المحدودةالأ  •

ار یحق للسمس فلافي حالة أمر الشراء،  علىالأفي حالة أمر البیع ویحدد السعر  دنىالأالسعر 
السعر (قبل بلوغ سعر الورقة المالیة السعر المحدد من طرف العمیل  )بیع أو شراء(تنفیذ الصفقة 



             نافذا وعلى السمسار تنفیذه، ویتحمل مسؤولیته  مرالأ ویصبح على)الأ، أو السعر دنىالأ
 إذا لم ینفذه

و سعر البیع الخاص وامر یحدد المستثمر سعر الشراء أفي هذا النوع من الأوامر الایقاف: أ •
من الشراء  ولكنه لا یمانع قصىن المشتري یحدد السعر الأعن سابقه في كون أبالصفقة، ویختلف 

 ؛منه أكثربدنى ولكن لا یمانع البیع بالنسبة للبائع اذ یحدد السعر الأقل منه، ونفس الشيء بأ
تحدید ول سعر الدد فیها المستثمر سعرین السعر الأوامر التي یحوهي الأ المحدودة:وامر الایقاف أ •

 .الثاني هو سعر الایقاف السعرو 
 وامر حسب معیار وقت التنفیذ م الأ یقست 2.2.2
             قد تكون صل في تنفیذها أو عدم تنفیذها، و في هذا النوع من الأوامر یكون الزمن هو الفا        

 ة أو مفتوحةمحددوامر الأهذه 
        وامر تحدد فترة انجاز الصفقة بیوم في هذا النوع من الأ :أوامر محددة بیوم، أسبوع أو شهر •

  ؛مرفي الفترة المحددة یلغى الأصفقة فاذا لم یستطع السمسار انجاز هذه ال ،و بشهرأسبوع أو بأ
       یقصد بالأمر المفتوح ذلك الأمر الذي یظل ساري المفعول حتى یتم تنفیذه  :الأوامر المفتوحة •

 أو یقرر المستثمر إلغاؤه، 
 وامر التي تجمع بین السعر والزمنالأ  .3.2.2

منیة معینة تشترط إتمام الصفقة خلال فترة ز  نهاأالأوامر التي تحدد سعرا معینا للتنفیذ غیر  یقصد بها تلك
 .قد تكون یوما أو شهرا أو أكثر

 الخصوصیات المرفقة في الأوامر .3.2
 وثیقة الأمر  على یثبتقد تكون مدة التنفیذ مهمة جدا بالنسبة للمستثمر، مما یجعله : مدة التنفیذ

المرغوب تنفیذ الأمر فیها، فقد یطلب من الوسیط تنفیذ الأمر بالشراء أو البیع في الیوم الذي  المدة
ر بتنفیذ مكما قد یأ ،ملائم للتعامل في الورقة المعنیةالأمر لأنه یرى أن هذا الیوم هو ال صدر فیه

الشهر مثلا، كما یمكن أن یكون مفتوحا  و نهایةأ الأسبوع الذي حرر فیه الأمر، الصفقة خلال
 .من قبل المستثمرأن یتم تنفیذه أو إلغاءه  حیث یبقى صالحا إلى

 قد یحدد المستثمر عدد الأوراق المالیة التي یرغب في شرائها أو بیعها بعدة طرق  :عدد الأوراق
 :الخصوصیات منهامستعینا ببعض 

فضل كله وإذا تعذر ذلك فهو ی مرالأیشترط العمیل على الوسیط تنفیذ  وبموجبه :اللاشیئالكل أو  •
 وراقلأا إذا توفرت في البورصة كمیة لاإیمكن تنفیذه  مر لاالأعدم الدخول في الصفقة، فهذا 

 .المطلوبة أو المعروضة



عندما یرغب المستثمر في تنفیذ الأمر على  ستعمل هذه الخصوصیةت :كل حصة عدد الأوراق في •
لعدد متناسبة مع ااءه أو بیعه من الأوراق من جهة و دفعات متناسبة مع العدد الكلي الذي یرید شر 

ة من إیجابیات هذه الخصوصی، الإجمالي المتداول في الحالات العادیة في البورصة من جهة ثانیة
 إذا ما تعلق الأمر بأوراق غیر نشیطة. تمنع حدوث اختلالات في التوازن خاصة نهاأ
یحدد العدد  لار مالأالسابق فإن هذا  مرالأ على عكس :عدد الأوراق خلال عدد من الحصص •

 لالخالمالیة التي یجب على الوسیط تداوله  وراقالأ الواجب تبادله في كل حصة، بل یحدد عدد
عدد من معین من الحصص، حیث یحدد المستثمر التاریخ الذي یجب على الوسیط إتمام الصفقة 

 .في الحصة الواحدة، بل یكون ذلك حسب ظروف السوق وراقالأكلیة قبله، دون تحدید عدد 

 وامرتكالیف الأ . 4.2
 ،وضان معظمها یتحدد بالتفخر خاصة وألى اخر ومن وسیط لآتختلف هذه التكالیف من بلد إ          

 یلي: هم هذه التكالیف مامن أ و  ،ن هناك عدد من التكالیف یبقى ثابتا ومحدداالا أ 
         ه نللصفقة في شكل نسبة مئویة، غیر أ : تحسب انطلاقا من المبلغ الكليتكالیف المعاملات •

وراق المتبادلة وكذا سعر الورقة یندمجان في حساب تكالیف ن عدد الأفي بعض البلدان فإ
 ؛المعاملات

وامره أ یداعلإنحاء البلاد فرع من فروع البنوك المنتشرة في أیلجا المستثمر ل عندما البنوك:عمولات  •
امر و ف یتحملها ولو قام بتسلیم تلك الأكبر من التي سو لى تحمل تكلفة أنه یضطر إهناك، فإ

 وامر؛البنوك عمولة اضافیة على محرر الأللوسیط مباشرة وذلك لفرض 
 الرسوم ولى الضرائب أضافة إ، إوامر الكسریةسا في المصاریف على الأساثل أتتم :خرىتكالیف أ •

 وراق المالیة.التي تفرض على المتعاملین في الأ


