
 

 ججارة وماليت دوليت: الضنت أولى ماصتر 

 ملياش : الاكخصاد الدولي 

 : صعر الصرف وصىق الصرف الأجنبيالمحاطرة 

ٌعذ ظعش الصشف مً االإخغيراث الاكخصادًت راث الذوس االإهم في العُاظاث الاكخصادًت ورلً بدبني هـام 

الصشف االإىاظب والتي حعخعمله الحيىماث للخأزير على ظعش الصشف وفم الخىحهاث وأهذاف الحيىمت، 

ت و اهخلاٌ سؤوط الأمىاٌ مً خلاٌ جبادٌ العملاث مدلُا هما ٌعاهم ظعش الصشف في  االإبادلاث الخجاسٍ

خم جذاوٌ هزه العملاث في ظىق الصشف الأحىبي  .ودولُا وٍ

 صعر الصرف -أولا

 ٌعبر ظعش الصشف عً" عذد الىخذاث الىلذًت التي حعدبذلها وخذة مً العملت حعريف صعر الصرف : -1

عذد الىخذاث مً عملت معُىت الىاحب دفعها للحصىٌ على وخذة واخذة المحلُت ئلى أخشي أحىبُت، أي 

أي هى االإعذٌ الزي على أظاظه جدذر مبادلت عملت أخذ الذوٌ ببلُت عملاث دوٌ   ".مً عملت أخشي 

لخين هما  :العالم. وهى ًخدذد بؼشٍ

عملت الأحىبُت التي والزي ًخمثل في عذد الىخذاث مً ال  :الدضعير المباشر أو الدضميت الأمريكيت -1-1

ًجب دفعها للحصىٌ على وخذة واخذة مً العملت الىػىُت، خُث العملت االإعماة هي الأحىبُت والععش 

يي دولاس أي همُت 1.1400 /اوسو1أوسو. أو 1 = دولاس1.1400 :االإعؼى هى ظعش هزه العملت بالذولاس الأمشٍ

ىُت ملابل وخذة العملت الأحىبُت  .الذولاساث الأمشٍ

والزي ًخمثل في عذد الىخذاث مً العملت الىػىُت التي   :الدضعير غير المباشر أو الدضميت الأوربيت -2-1

يي  ًجب دفعها للحصىٌ على وخذة واخذة مً العملت الأحىبُت خُث العملت االإعماة هي الذولاس الأمشٍ

أي عذد الىخذاث مً أوسو، 0.8772 / دولاس1أوسو أو 0.8772 = دولاس1 :والععش االإعؼى هى ظعش الذولاس

دعب ظعش صشف العملاث وعبت ئلى عملت مشحعُت عادة الذولاس  العملت الأحىبُت ملابل الذولاس. وٍ

 أهىاع صعر الصرف: -2

و هى ملُاط للُمت عملت بلذ ما التي ًمىً مبادلتها بعملت بلذ آخش ، ًخم  : صعر الصرف الاصمي -2-1

بعظها البعع . و ًخم جدذًذ ظعش الصشف الاظمي لعملت ما  جبادٌ العملاث خعب أظعاس هزه الأخيرة بين

جبعا للؼلب و العشض عليها في ظىق الصشف في لحـت صمىُت ما ، ًمىً لععش الصشف أن ًخغير جبعا 

ًبين خلُلت كُمت العملت ئر ٌعخبر معُاس مُذاوي ًلِغ فلؽ الذسحت الخىافعُت  للؼلب والعشض فهى لا

 .ت لإهماله عىصش الخضخمللذولت في الأظىاق الخاسحُ



  :ًىلعم ظعش الصشف الاظمي ئلى

 ت الشظمُت :صعر الصرف الاصمي الرصمي  ؛أي االإعمىٌ به فُما ًخص االإبادلاث الجاسٍ

  ت  :صعر الصرف المىازي  .وهى الععش االإعمىٌ به في الأظىاق االإىاصٍ

ٌعبر ظعش الصشف الحلُلي عً الىخذاث مً العلع الأحىبُت اللاصمت لششاء : صعر الصرف الحليلي -2-2

فععش الصشف وخذة واخذة مً العلع المحلُت بالأخز بعين الاعخباس معذلاث الخضخم في هلا البلذًً ، 

الحلُلي ٌعىغ الفشق بين اللىة الششائُت في الذولخين ػشفا هزه االإعاملت، خُث أهه ولما اسجفع ظعش 

لحلُلي ولما صادث اللذسة الخىافعُت للذولت هما حعمذ بلُاط جأزيراث ظعش الصشف على ميزان الصشف ا

 .االإذفىعاث

ٌعبر عً االإإشش الزي ًلِغ مخىظؽ الخغير في ظعش الصشف لعملت ما  : صعر الصرف الفعلي -2-3

باليعبت لعذة عملاث أخشي في فترة صمىُت ما . وبالخالي مإشش ظعش الصشف الفعلي ٌعاوي مخىظؽ عذة 

وبمعنى أدق ًذٌ على  أظعاس صشف زىائُت ومىه فهى ٌعؼى العلاكت بين عملت بلذ ما ملاسهت بباقي العملاث .

 ؛ ؼىس عملت ما باليعبت لمجمىعت أو لعلت مً العملاث الأخشي جدعً أو ج

هى مإشش الأظعاس اليعبُت مشجح بمإشش ظعش الصشف الحلُلي ،  : صعر الصرف الفعلي الحليلي -2-4 

و ًلُم مذي الخغير في اللذسة الخىافعُت  ،ًلِغ الخغير في الأظعاس اليعبُت لذولت معُىت ملاسهت بالخاسج

ع هـيراتها في الخاسج و ًمىً جدذًذ ظعش الصشف الفعلي الحلُلي اهؼلاكا مً مإششاث للعلع المحلُت م

 .أظعاس الصشف الحلُلُت الثىائُت مشجحت بدصص ول عملت في ميزان الدعىٍاث الشظمُت للبلذ

 محدداث العرض والطلب على الصرف الأجنبي :-3

الأحىبُت  االإإزشة في همُاث الؼلب على العملت: جخمثل العىامل محدداث الطلب على الصرف الأجنبي -3-1

تها وحىد عملت أحىبُت، ومً  في مجمىع العملُاث التي جخم بين الذولت والعالم الخاسجي والتي جخؼلب حعىٍ

لاث وخُذة الجاهب للخاسج صادساث سؤوط الأمىاٌ كصيرة  رلً: واسداث العلع، واسداث الخذماث، الخدىٍ

لت الأحل واسداث الزهب   .للأغشاض الىلذًتوػىٍ

ػلب الذولت  فيلما اصداد حجم هزه العملُاث ولما اصدادث خاحت الذولت لىظائل الذفع الخاسجي واصداد

 عليها والعىغ صحُذ.

ئطافت ئلى ظعش الصشف، فان حجم الؼلب على الصشف الأحىبي (عشض العملت الىػىُت) ًخىكف أًظا 

الأحىبي، ومً رلً: أظعاس العلع والخذماث االإعخىسدة، على ما ًؼلم علُه عىامل الؼلب على الصشف 

معخىي الصىاعت المحلُت وهىعُتها وأظعاسها، عذد االإعتهلىين، مذي أهمُت العلع االإعخىسدة، أرواق 

 ..االإعتهلىين، دخىٌ االإعتهلىين

مجمىع جخمثل العىامل االإإزشة في همُاث عشض العملت الأحىبُت في محدداث عرض الصرف الأجنبي:  -3-2

تها دخىٌ عملت أحىبُت وهي وافت البىىد  العملُاث التي جخم بين الذولت والعالم الخاسجي والتي جخؼلب حعىٍ



لاث أخادًت الجاهب للذاخل،  الذائىت في ميزان االإذفىعاث، ومً رلً: صادساث العلع والخذماث، الخدىٍ

لت الأحل، صادساث الزهب للأغشاض  .الىلذًت واسداث سؤوط الأمىاٌ كصيرة وػىٍ

وعلُه فاهه ئطافت ئلى ظعش الصشف، فان عشض الصشف الأحىبي (الؼلب على العملت الىػىُت) ًخىكف 

أًظا على مجمىعت مً العىامل الأخشي، منها: عذد االإعتهلىين الأحاهب للعلع الىػىُت، أرواق االإعتهلىين 

ُت، معخىي الأظعاس في العالم الأحاهب، حغير دخىٌ االإعتهلىين الأحاهب، حغير معخىي الأظعاس الىػى

 .الخاسجي، معخىلى الأظعاس في البلذان البذًلت

اث أظعاس زعمىما جبرص أسبعت عىامل جإ  العىامل المؤثرة في صعر الصرف: -4 ش بشيل سئِس ي على معخىٍ

ل هي  :الصشف على االإذي الؼىٍ

اث الأظ لُت وعبتلمحعىذ اسجفاع معخىٍاث الأظعاس ا ت:مضخىياث الأصعار النضبي  -  تس الأحىبُعائلى معخىٍ

ت مما ٌعني جشاحع الؼلب على لمحلُع الهب على العب الأحان رلً ٌعني جشاحع ػلاالتي جبلى معخلشة، ف

اث الأظلمحلُت االعمل ملابل  زابخت المحلُتعاس ت واهخفاض ظعش صشفها، والعىغ في خاٌ بلاء معخىٍ

اث الأظعاس الأحىبُت،اسجفاع مع ادة ػلب  لمحلُتع الاًذ ػلب الأحاهب على العفزلً ٌعني جض  خىٍ ومً زم صٍ

 .إدي لاسجفاع ظعش صشفهابما ً المحلُتت العمل

ت والشظىم الجمشهُت والظشائب وأهـمت الحصص على اىاحض الخجش الحز: جإ الحىاجس الخجاريت _ سٍ

أظعاس الصشف مً خُث أنها جدذ مً الؼلب على الىاسداث ومً زم جذفع ئلى جشاحع عشض  خىٍاثمع

 .بما ٌعاهم في سفع معخىي ظعش صشفها المحلُتالعملت 

 ذوس الإعتهلىين على معخىٍاث ظعش الصشف مً خلاٌ الُلاث اش جفظز: جإ تهلكينيلاث المضجفظ -

للعلع  المحلُينتهلىين وواسداث. فخفظُل االإعلُت صادساث ي جلعبه في اججاه وحجم الخجاسة الذو زال

ذ مً عشض العملت  المحلُتت بالعلع الأحىبُت ملاسه بما ٌعاهم في جشاحع  المحلُتسغم اسجفاع أظعاسها ًضٍ

 .معخىي ظعش صشفها

اتها في الخ ٌعاهم اسجفاع معخىي الؤهخاحُت في اكخصاد دولت مات: مضخىياث الإهخاجي -  اسجملاسهت بمعخىٍ

وبالخالي اسجفاع  المحلُتهخفاض بما ٌعاهم في جضاًذ الؼلب الأحىبي على العلع للا  لمحلُتدفع الأظعاس ا ئلى

 المحلُت. تظعش صشف العمل

 أهىاع أهظمت الصرف -5

 :هما ًصىفها صىذوق الىلذ الذولي ئلى ما ًلي جىلعم أهـمت الصشف مً خُث هُفُت جدذد ظعش الصشف

ًخدذد في ؿله ظعش الصشف وفم ما تهذف ئلُه العلؼت الىلذًت االإمثلت في  :هظام الصرف الثابذ -5-1

االإشهضي للذولت االإعىُت، والتي جخذخل في ظىق الصشف لششاء وبُع العملت بما ًمىً مً جثبُتها عىذ  البىً

االإعخىي االإعتهذف. وججذس الؤشاسة هىا أن حغير ظعش صشف العملت االإعىُت ئلى معخىي معتهذف أعلى مً 

الإعخىي االإعتهذف العابم ٌعني أن هىالً "سفعا" في كُمت العملت، في خين أهه لى حغير ظعش صشف العملت ا

 .االإعىُت ئلى معخىي معتهذف أدوى مً االإعخىي االإعخذف ظابلا ٌعني أن هىالً "جخفُظا" في كُمت العملت

 



 مساًا وصلبياث هظام الصرف الثابذ -5-1-1

 :مضاًا هـام الصشف الثابذ في جبرص أهم

ض الثلت بين االإخعاملين الا _ ض الخجاسة حعضٍ كخصادًين مً خلاٌ صواٌ خؼش ظعش الصشف بما ٌعاهم في حعضٍ

 الذولُت وخشهت سؤوط الأمىاٌ؛

ض اهظباغ العُاظاث الاالحذ مً االإظاسبت على الآحاٌ االإعخلب _ كخصادًت اليلُت بما ًخذم لُت؛ _ حعضٍ

 .صشفباث ظعش الز

 :صلبياث هظام الصرف الثابذ جبرز في -5-1-2

شف دون غيره مً بلُت االإإششاث جلُُذ العُاظت الىلذًت وجىحيهها فلؽ لاظتهذاف معخىي ظعش الص _

 كخصادًت اليلُت الشئِعُت؛الا

ض الخىحه هدى االإظاسبت على اللُمت ئرا ما واهذ العملت ملىمت عىذ معخىي لا ٌعىغ كُمتها  _ حعضٍ

 الحلُلُت؛

ت البىً االإشهضي على طشوسة الا ئحب _ خخفاؾ الذائم بشصُذ مً العملاث الأحىبُت لاظخخذامه في الخذخل اسٍ

 .ذد لهالمحفي ظعش صشف العملت عً االإعخىي ا على معخىي ظىق الصشف جصحُدا لأًت اهدشافاث

صشف عملت الذولت االإعىُت هى الىـام الزي ًخدذد في ئػاسه ظعش  :(هظام الصرف المعىم )المرن  -5-2

مً جفاعل كىي العشض والؼلب في ظىق الصشف. ئر أن حغير ظعش الصشف ئلى معخىي أعلى ٌعني  اهؼلاكا

أن هىالً "اسجفاعا" في كُمت العملت، في خين أن حغيره ئلى معخىي أدوى ٌعني أن هىالً "اهخفاطا" في كُمت 

 .العملت

 أشكال هظام الصرف المعىم-5-2-1

 :هـام الصشف االإعىم شيلين سئِعُين هما أخز

ير على ظعش الصشف دون معاس أو هذف زالىلذًت في هزا الىـام ئلى الخأ حععى العلؼت :أ_ الخعىيم المىجه

ير ججىبا لهجماث مظاسبت كذ جيخج عً رلً. ومً بين االإإششاث االإعخخذمت في جىحُه زمدذد ظلفا لهزا الخأ

ت. وكذ خخُاػُاث الذولُت، وجؼىس مشهض ميزان االإذفىعاث، ومعخىي الا ظعش الصشف  اث العىق االإىاصٍ

 خل بملخض ى هزا الىـام مباششا أو غير مباششذًيىن الخ

يىن الخذخل الشظمي في ظىق ًخدذد ظعش الصشف في هزا ال :ب_ الخعىيم الحر ىـام وفم كىي العىق، وٍ

الىلذ الأحىبي على أظاط اظخيعابي ولا ًدذر بشيل مخىشس، وعادة ما ٌعتهذف خفظا مدذودا في معذٌ 

 .حغير ظعش الصشف والحُلىلت دون جللباجه االإفشػت، ولِغ جدذًذ معخىي معُىا له

 مساًا وصلبياث هظام الصرف المعىم -5-2-2

 :مضاًا هـام الصشف االإشن في جبرص أهم

ررش اظررخخذام العُاظررت _ ررت دون جلُالىلذًررت فرري اظررتهذاف االإإشررشاث الا جدشٍ ُررذ؛ _ كخصررادًت اليلُررت بيررل خشٍ

 خخفاؾ بشصُذ دائم مً العملاث الأحىبُت؛لا عذم خاحت البىً االإشهضي ل

 الحذ مً االإظاسبت على اللُمت. _



 :مهاوسغم رلً فان لىـام الصشف االإشن ظلبُاث أه 

رض مرً اللاًلرين _ لبا كخصرادًين هدُجرت جللبراث ظرعش الصرشف ممرا ًرإ س ظروجشاحرع الثلرت برين االإخعراملين الا حعضٍ

 ؤوط الأمىاٌ؛على خشهت الخجاسة الذولُت وس 

ض الخىحه هدى االإظاسبت على الآحاٌ االإعخلبلُ _  .كخصادًت اليلُتت؛ _ الحذ مً فعالُت العُاظاث الاحعضٍ

 صىق الصرف الأجنبي –ثاهيا 

 مفهىم صىق الصرف الأجنبي:  -1

وبُع العملاث الأحىبُت، ولا ًىحذ ميان  ٌعبر ظىق الصشف عً العىق التي جىفز فيها عملُاث ششاء     

بىاظؼت أحهضة الخذاوٌ الىشجىهُت أو معلىماث  مدذد لهزه الأظىاق في العادة جخم العملُاث بين البىىن

م شبياث اجصاٌ أو أكماس صىاعُت، جم ئوشاؤها مً كبل ششواث الخذماث  مشجبؼت فُما بُنها عً ػشٍ

االإالُت ( سوٍترص) وحعمل على مذاس الُىم واللُلت، وهزا هدُجت اخخلاف الخىكُذ في هزه الأظىاق، فعىذما 

 ذة جبذا أظىاق ػىهُى بالعمل، وبعذ رلً بعاعخين جفخذ أظىاق هىوغحغلم الأظىاق في الىلاًاث االإخد

وىوغ وظىغافىسة وبعذها بعاعخين جبذا الأظىاق الأوسبُت في العمل وأظىاق ػىهُى في الؤغلاق، وفي 

ىُت في العمل  .مىخصف ظاعاث عمل الأظىاق الأوسبُت جبذا الأظىاق الأمشٍ

جشي الخعامل بين البىىن في مجاٌ الصشف الأ       مشاهضها  ا الخاص: عىذما جلىم بخغؼُتبهحىبي ئما لحعاوٍ

ا نهوئما أ ا جدلُم أسباح مً عملُاث االإظاسبت في الىلذ الأحىبي،تهاالإىشىفت بالعملاث الأحىبُت أو في مداولا

ً واالإعخىسدًً  .حشاسن في العىق باعخباسها مإظعاث وظُؼت بين عملائها االإصذسٍ

 خصائص صىق الصرف الأجنبي:-2

  :خصائص سئِعُت هي زت ًخميز ظىق الصشف بثلا

 ىن أنىم دون جىكف، ورلً وىاٌ الُ: جىفز عملُاث ششاء وبُع العمالاث الأحىبُت ػالىحدة في السمن -

ظىق صشف في دولت أخشي وهىزا ًمىً ششاء  اهتهاء أوكاث عمل ظىق صشف في دولت ما ًلابله بذاًت عمل

 .جصاٌ واالإعلىماثي أي وكذ بفعل جؼىس جىىىلىحُا الاظاعت ف24ع العملاث الأحىبُت ػىاٌ وبُ

عملُاث  ز: وهى مفهىم اٌغ رو بعذ حغشافي بلذس ما هى مفهىم ٌعني امخذاد شبىت جىفُالىحدة في المكان _

ز أي جىفُ ما ف أهداء العالم، بدُث ًمىً في أي ظىق صشفلث الأحىبُت لدشمل مخخلا بُع وششاء العم

 .عً مىكعهاعملُت بغع الىـش 

 شاءجدشابه ئحشاءاث وأدواث وختى الخىىىلىحُا االإعخخذمت في جىفُز عملُاث ش الىحدة في العملياث: _

 .وبُع العملاث الأحىبُت بين مخخلف أظىاق الصشف العاالإُت

 أهىاع أصىاق الصرف -3

 :جصىف أظىاق الصشف الأحىبي ئلى

مبادلت العملاث فُما بُنها بععش ًخدذد عىذ الخعاكذ هى العىق الزي جخم فُه  :لأ_ صىق الصرف العاج

ؼلم على ظعش الصشف االإخعامل به في هزا العىق بععش ى الأهثُم فىسا أو بعذ ًىمين علل، والدع ر ، وٍ



مثل ظعش الصشف هزا )العاحل( الأظاط ليل االإعاملاث االإالُت الخاصت بخجاسة ٍالصشف العاحل : و 

 .الصشف الأحىبي

حل بدُث ًخم آ خهى العىق الزي جخم فُه عملُاث ششاء وبُع العملاث في جاسٍ :لجالا  ىق الصرفب_ ص

ه في ُم وكُمت العملاث االإخبادلت في وكذ ئحشاء العلذ. والععش االإعمىٌ بلالدع خجدذًذ ظعش الخبادٌ وجاسٍ

خخلف هزا الأخير عً ظعش الصشف العاحل )الآوي( في ال فاسق هزا العىق هى ظعش الصشف الآحاٌ وٍ

 :غالبا، ئر هجذ أهه االإىحىد بُنهما

 وان ظعش الآحل أهبر مً ظعش الصشف العاحل فان: ظعش الصشف الآحل = ظعش الصشف  ئرا

 .العاحل + علاوة

  ئرا وان ظعش الصشف الآحل أكل مً ظعش الصشف العاحل فان: ظعش الصشف الآحل = ظعش

 .خصم –الصشف العاحل 

 :صىق الصرف الأجنبي لمخدخلىن فيا -4

ًخذخل هزا البىً بعملُاث العىق االإفخىخت على العملاث الأحىبُت مً حهت، ومً  :البنك المركسي  -4-1

يىن هزا الخذخل  حهت زاهُت بدىفُز أوامش الحيىمت باعخباسه بىً الذولت بخصىص االإعاملاث في العملت، وٍ

العملت المحلُت أو بعع العملاث الأخشي، لأهه ٌعخبر مً كبل البىً االإشهضي في العادة مً احل خماًت مشهض 

 .معئىلا عً صشف ظعش العملت

ائها ولحعا :البنىك الخجاريت والمؤصضاث الماليت -4-2  ا الخاص،بهخُث جخذخل في العىق لخىفُز أوامش صٍ

دىلىن ئلى  العىق فأعىان الصشف العاملىن في البىىن ًجمعىن أوامش الضبائً، ًلىمىن باللاصاث وٍ

خىفشون على أحهضة الؤعلام الآلي جخظمً آخش الأظعاس  الفائع مً عشض أو ػلب العملاث الصعبت وٍ

االإؼبلت بين البىىن في مخخلف العاخاث االإالُت العاالإُت، ومهمت أعىان الصشف هي معالجت الأوامش كصذ 

 .جمىُنها مً الحصىٌ على أفظل ظعش وجدلُم مياظب لصالح بىىههم

ٌعخبر ظماظشة الصشف وظؼاء هاشؼين ًلىمىن بخجمُع أوامش الششاء والبُع  :الصرف صماصرة -4-3

لىمىن بظمان الاجصاٌ بين البىىن وئعؼاء ً وٍ  للعملاث الأحىبُت لصالح عذة بىىن أو مخعاملين آخشٍ

 ٌ  ا في البُع والششاء بذون الىشف عً أظماء االإإظعاث الخابعت أوبه معلىماث عً الدععيرة االإعمى

ىسن ولىذن، فجضء هبير مً  ت لهزه العملاث وحعخبر بُىث العمعشة حذ هامت في ئهجلترا وفي هُىٍ االإشترً

ذ مً  غ هىان أصٍ العملُاث ًلىم به الىظؼاء االإعخللىن الزًً ٌعملىن لصالح البىىن. وفي ظاخت باسَ

 .ظمعاس ًيافإون عً ػشق عمىلت ظمعشة20

 

 


