
)اسعار العملات(وامل المؤثرة لسعر الصرف ع الثالثة:المحاضرة ال  

 والمالیة واختلاف الأنظمة التي تخضع لها ة والسیاسات النقديقتصادیةان اختلاف الظروف الا

 الصرف مقابل العملات الأجنبیة سواء أسعارادارة اسعار صرف العملات یؤثر على تطور 

ل ج في الأأثرهاخاضع لأنظمة التثبیت التي یظهر أو المدار أو التعویم ویم عالت خضعت لنظام

 صرف العملات یمكن تلخیصها أسعارر الارتباط، فالعوامل المؤثرة على عالطویل من خلال س

فیما یلي : 

 إنائضافف اذا حقق :المدفوعات حساب العملیات الجاریة (الحساب الجاري) في میزان -

عجزا ) فإن سالبا (ملة یزداد مما یؤدي إلى ارتفاع سعر صرفها اما اذا كان عالطلب على ال

 .الطلب على العملة ینخفض مما ینعكس طردیا على سعر صرفها

ارات ثم یؤثر مباشرة على سعر الصرف بسبب حجم الاست:سمالیة أحساب العملیات الر -

المباشرة وغیر المباشرة التي تدخل إلى السوق الوطني فتدفق رؤوس الأموال ینعكس في 

عكس طردیا على سعر صرفها ( یرتفع). في حین نزیادة الطلب على العملة الوطنیة في

تدفق رؤوس الأموال إلى خارج البلد ینعكس سلبا على سعر صرف العملة الوطنیة ( 

ملة الوطنیة.  عن الطلب یزید على العملة الأجنیة مقابل زیادة العرض على اللأ) فضخني

، الخدماتعو والتي تنتج من زیادة صادرات السل :زیادة مصادر العرض للصرف الأجنبي -

 التحویلات من جانب واحد من الخارج الى الداخل ،تدفقات رؤوس الأموال إلى الداخل

(الجانب الدائن من المدفوعات یزید). 

 زیادة التسجیلات في الجانب المدین من ،كل هذا یؤدي إلى زیادة الطلب على العملة الوطنیة

 مما یكون علاقة عكسیة بین سعر صرف العملة )طلب على العملة الأجنبیة( المیزان المدفوعات 

 .هاضافالوطنیة والكمیة المطلوبة من العملة الأجنبیة مما یؤدي إلى انخ

 للحفاظ على قیمة العملة أو تخفیفها أو ا وشراءً ا بیعً :وك المركزیة في سوق الصرفنتدخلات الب

 .رفعها

 . سعر صرف العملة الوطنیةاسعار یؤثر مباشرة على: معدلات الفائدة راتیتغ

 تبعا للسیاسات النقدیة والمالیة التي لصرفأسعار ا تؤثر ایضا في  : معدلات التضخمتغیرات

 .تتبعها الدول مما یؤثر سلبا وایجابا في قیمة عملة البلد



 استقرار سعر العملة نتیجة هروب رؤس عدم تؤثر في: السیاسیة وعدم الاستقرارالاضطرابات

 . الصرفرة سعقیم على  )ینخفض( الأموالإلى الخارج فینعكس سلبا 

المتغیرات الاقتصادیة  أولا: 

 إن انخفاض اسعار السلع والخدمات داخل البلد یؤدي الى  :تغیرات الأسعار النسبیة -

ملة عزیادها الطلب علیها في الخارج ( زیادة الصادرات) مما یؤدي الى زیادة الطلب على 

هذا البلد مما یؤثر بالزیادة في سعر صرفها مقابل العملات النقدیة الأجنبیة. 

عكس طردیا على نفي حین أن ارتفاع أسعار السلع والخدمات یؤدي إلى انخفاض الطلب علیها في

ار قیمة العملة الوطنیة أو انخفاض سعر صرفها سعطلب عملة هذا البلد مما یؤدي الى انخفاض ا

مقابل العملات الأجنبیة. 

عكس مباشرة نمیة الصادرات والواردات ي ك إن تغیرات :تغیرات كمیة الصادرات والواردات -

طلب على العملة الوطنیة ال الصادرات معناه زیادة فزیادةعلى اسعار صرف العملة الوطنیة 

فینعكس مباشرة على زیادة اسعار صرف العملة الوطنیة. 

ملة الأجنبیة لاقتناء هذه الواردات مما یؤدي عفي حین أن زیادة الواردات معناه زیادة الطلب على ال

إلى زیادةاسعار صرف العملات الأجنبیة مقارنة بالعملة الوطنیة التى یزید المعروض منها 

 .فینخفض سعرها

لب جدي إلى ؤ يتصاديإن الاستقرار السیاسي والاق جهات رؤوس الأموال :تغیرات -

ما ینتج عنه زیادة المعروض من م المباشرة إلى داخل البلد غیرالاستثمارات المباشرة و

 فینعكس ایجابا على سعر صرف العملة ،العملة الأجنبیة وزیادة الطلب على العملة الوطنیة

 الوطنیة التي یرتفع سعرها.

أما في حالة العكس هروب رؤوس الأموال وخروجها من البلد فهذا ینتج عنه زیادة المعروض من 

فض نخيفالعملة الوطنیة وزیادة الطلب على العملة الأجنبیة فیؤثر سلبا على قیمة العملة الوطنیة 

 .سعر صرف العملات الأجنبیة التي یزید الطلب علیها فیرتفع سعر صرفهامع سعرها مقارنة 

یة النقود وحركة الأسعار فكلما مبین تغیرات ك  هناك علاقة مباشرةتغیرات كمیة النقود : -

 دون أن ترافقه تغیرات مهمة في تجوحده من النابحدث تغیر اساسي في كمیة النقود 



وى الاسعار بنفس الاتجاه والعكس صحیح لأن الزیادةفي عرض النقد تؤدي إلى ستم

عار مباشرة. سا زیادة في العرض مما ینعكس على الأبهانخفاض قیمة العملة إذا لم یواك

 تنافسیة خارج البلد فیتسبب في زیادة الواردات وانخفاض فیجعل اسعار منتجات البلد او

 الصادرات والذي بدوره یؤدي الى زیادة الطلب على العملة الأجنبیة فیرتفع سعر صرفها.

الائتمان إن السیاسات النقدیة باستخدام أدواتها المختلفةالهدف منها التحكم في عرض النقود وحجم 

 .للتحكم في سعر صرف العملات

 فیها اسعار تفعتتجه رؤوس الأموال الأجنبیة دوما إلى الدول التي ترأسعار الفائدة :  -

ما یؤدي إلى زیادة الطلب على العملة النقدیة فترتفع مالفائدة الحقیقیة بحثا عن الأرباح 

 لة انخفاض سعر الفائدةقیمتها مقابل العملة الأجنبیة والعكس صحیح في حا

العالم الخارجي مع تعاملات ال  یضمسجل ن میزان المدفوعات یعتبرإ: وعاتدف المزانیم -

تلال فیه یؤثر مباشرة على سعر صرف عملة البلد . ففي حالة تسجیل خفالتوازن و الا

مقابله فى ز عجز فیه فإن البلد مضطر لزیادة الطلب على العملات الأجنبیة لسد العج

 الوقت انخفاض طلب الأجانب على العملة الوطنیة مما یؤدي إلى انخفاض سعر نفس

ض في میزان المدفوعات فهذا ئصرف عملة ذلك البلد والعكس صحیح في حالة تسجیل فا

 ) یقابله الاستیراد على العملة الوطنیة ( التصدیر اكبر من الأجانبیعني زیادة طلب 

لاستیراد) فیؤدي كل هذا الى ارتفاع سعر اانخفاض  (انخفاض الطلب على العملة الأجنبیة

 .انخفاض سعر صرف العملات الأجنبیةمقابل ملة الوطنیة عصرف ال

یادة زف الوطنیةالعملة فاق الحكومي أثر مباشر على سعر نلإلن : إالمیزانیة العامة للدولة -

فاق الحكومي على السلع القابلة للتجارة مع العالم الخارجي یؤدي إلى رفع سعرها نالإ

التالي تنخفض بو في الخارج( لیس لها میزة تنافسیة ) لغیر قابلة للتجارةاللسلع  بالنسبة

قابلة غیر الا اثر زیادة الاستهلاك الحكومي على السلع 7إملة الوطنیة عالحقیقة لل القیمة

 . الإحلالثریكون من خلال اثر الدخل وا للتجارة من سعر الصرف

 لها عل،س المیاه،الكهرباء( ر الإحلال ینتج من زیادة الطلب على السلع غیر القابلة للتجارة إثف

زیادة سعرها فیؤدي هذا إلى ارتفاع  ي إلىؤد صحیحة ماء زمزم ) سوف تأمنیةینیة  دخصوصیة

 .القیمة الحقیقة للعملة الوطنیة



 یادة الدخل العام لتمویلزلاك الحكومي على هالاست ر الدخل فیعمل من خلال انعكاس زیادةثاما ا

ا على مستوى الدخل المتاح بعلى الدخل فینعكس سل نتج عنه زیادة في الضرائبي الاستهلاكهذا 

  و ینعكس ذلكأسعارهاقابلة للتجارة فتنخفض ع الغیر  الطلب على السلانخفاضفاق وبالتالي نلإل

ر ثأثر الإحلال وا( وبناء على ما سبق ،قیمتها )فض خنت( سلبا على القیمة الحالیة للعملة الوطنیة 

بأثر الإحلال واثر الدخل ویعتمد  سعر الصرف الحقیقي للعملة الوطنیة مرتبط فإن ارتفاع)الدخل

 الدخل ثرالنسبة لكلمن أثر الإحلال وابالقوة ب الحكومي یرتبط الإنفاقلزیادة  الأثر الصافي

 أثرهامعالجة التضخم فإن   بالهدف منها فإذا كان الهدفأثرهاویرتبط  دود مباشرةرلضرائب لو

 الأموال الأجنبیة التي تفرض على رؤوس  عكسیا حینأثرهاالعملة. وقد یكون  یخفض سعر صرف

 فتتكون قیدا وعائقا. البلد تلج

 العام والذي یؤدي إلى الإنفاق اني تكون من خلال تقلیص الانكماشیة الدولة ساتاما بالنسبیة لسیا

م فهذا ینعكس على ضخ وتخفیض معدلات التتصاديتخفیض حجم الطلب ومستوى النشاط الاق

 .معدلات صرف العملة الوطنیة

 :التغیرات الهیكلیة

 إنتاجیةید من زاستخدامها للوسائل التكنولوجیة الحدیثة التي تها ویكل الإنتاجي للدولة وتطورهان ال

الوسائل وتخفض من اسعار المنتجات (الوفرة ) مما یرفع من الطلب الخارجي على هذه المنتجات 

القطاع ( على الطلب على العملة من العالم الخارجي إیجاباو زیادة الصادرات التي تنعكس 

 .الخارجي). كل هذا یؤدي إلى زیادة سعر صرف العملة الوطنیة والعكس صحیح

 


