
المحاضرة الأولى : سیاسة وإدارة مخاطر الصرف 

المحور الأول : المفاهیم الأساسیة لسعر الصرف. 

في الدول المختلفة أو المناطق النقدیة الاقتصادیین إن التعامل الذي یتم بین المتعاملین 

المختلفة یحتم علیهم التعامل بأدوات ووسائل الدفع المختلفة في القیمة مما ینتج عنه ظهور 

وجود نظام یقوم بتحویل العملات الوطنیة المختلفة بین بعضها البعض مما ینتج عنه ظهور 

مشكلة حساب قیمة التبادل وقیمة الوحدة النقدیة . 

 مفهوم سعر الصرف :

إن قیام الدول بالتجارة الخارجیة یؤدي إلى ربط جهازي الإئتمان لبلدین مختلفین مما یجعل احدى 

العملیتین نقداوالأخرى سلعة حتى یتسنى لنا قیاس قیمة تلك السلعة. 

- سعر الصرف : هو عدد الوحدات عملة ما الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة 

اخرى 

- سوق الصرف : هو النقطة أو المكان الذي یلتقي فیه البائع والمشتري لتبادل العملات المختلفة 

من أكبر الأسواق في العالم نظرا لضخامة الأموال التي یتم التعامل بها.   الصرفویعد سوق

خصائص سوق الصرف: 

 له خصائص یتمیز بها عن بقیة الأسواق الأخرى منها: 

- أن العملات الوطنیة والأجنبیة هي أساس وأداة التعامل في هذه الأسواق. 

- یخضع سعر صرف العملات المختلفة داخل هذه السوق إلى تفاعل عوامل العرض والطلب 

بینها : المتعاملین منها، حجم الكمیات المتداولة فیه. 

- وجود علاقة طردیة تبادلیة بین الطلب على العملة یقابله عرض مناسب من نفس العملة. 

المتعاملون داخل سوق الصرف: 

هناك عدة اطراف یشكلون ما یعرف بسوق الصرف الأجنبي وهم : المتعاملون العادیون التقلیدیون 

ویتشكلون من:  



سواء كانوا محلیین أو أجانب الذین یطلبون العملات - المصدرین والمستوردین والمستثمرین :

المختلفة لاتمام الصفقات التجاریة الخارجیة للسلع والخدمات لیتسنى لهم تحدید قیمتها واسعارها 

بالعملات الأجنبیة المختلفة. 

 تتدخل البنوك التجاریة في سوق الصرف للحفاظ على استقرار قیمة  العملة - البنوك المركزیة:

الوطنیة ودخولهم كبائعین او مشترین باستخدام الاحتیاطات النقدیة الموجودة في أرصدتهم. 

 تلعب دورا وسیطا بین البائعین و المشترین وفق اسعار وسیاسات نقدیة - البنوك التجاریة:

یحددها البنك المركزي. 

 ویشمل بقیة المتعاملین كالسماسرة والهیئات المالیة الأخرى أهمها - المتعاملون الآخرون :

وكالات الصرف (الصرافات). 

وظائف المتدخلون في سوق الصرف: 

 للحفاظ على قیمة العملة الوطنیة القیام بما یلي: یتوجب علیهالبنك المركزي:

- شراء وبیع مستندات الدفع بالعملات الأجنبیة. 

- إعادة خصم السندات 

- تنفیذ عملیات كالرهن ونظام الأمانة تخصم السندات 

- ایداع لدى الهیئات المالیة الأجنبیة سدات كودیعة 

- ادارة احتیاطات الصرف وتوظیفها 

- یقوم البنك المركزي بالحفاظ على قیمة العملة الوطنیة بشراء العملات الأجنبیة بدلالة العملة 

الوطنیة. 

- فتح حسابات اجباریة بالعملة الأجنبیة للشركات الوطنیة الخاضعة للقانون التجاري المختصة في 

التصدیر لإجبارها باستخدام هذه الحسابات في تعاملاتها مع الخارج وذلك باستخدام العملات 

الصعبة المودعة في هذه الحسابات . 



- بیع العملات الأجنبیة بدلالة العملة الوطنیة للحفاظ على قیمة العملة الوطنیة من الانخفاض 

للحفاظ على استقرار سعر الصرف وهذا عن طریق القیام بعملیات الإقتراض والاكتتاب في سندات 

مالیة محررة بعملات اجنبیة في الأسواق المالیة الدولیة. 

ان كل سیاسات البنك المركزي تسعى لتحكم في حركة رؤوس الأموال و الاستفادة من التدفقات 

المالیة الدولیة وما یتطلب ذلك من مهارات عالیة والتحكم في التكنولوجیا المالیة الحدیثة وما 

یتطلب ذلك مناقامة معلوماتي فعالي وحدیث لمواكبة التغیرات الطارئة على سوق الصرف 

ومكوناته. 

 

 

 


