Décision n° .2.'-1} du...... ...... portant émission de Sukuk souverains
adossés a des actifs tangibles

Le ministre des finances,

- Vulaloin®91-25 du 16 décembre 1991 portant loi de finances pour 1992 ;

- Vulaloi n®14-10 du 30 décembre 2014 portant loi de finances pour 2015 ;

- VulaLoin®23-09 du 3 Dhou El'Hidja 1444 correspondant au 21 juin 2023
portant ioi monétaire et bancaire.

- Vu la loi n° 24-08 du 22 Joumada El Oula 1446 correspondant au 24
novembre 2024 portant loi de finances pour 2025.

- Vu le décret présidentiel n® 17-141 du 21 rajab 1438 correspondant au 18
avril 2017 fixant ’organisation et le fonctionnement du Haut Conseil
Islamique ;

- Vu le décret présidentiel n° 24-374 du 16 Joumada El Oula 1446
correspondant au 18 novembre 2024, modifié, portant nomination des
membres du Gouvernement :

- Vu Parréte n°85 du 1° juin 2025, fixant les conditions et modalités
d’émission des Sukuk souverains

Décide
Article 1*" : Conformément aux dispositions de ’arrété ci-dessus visé, fixant les
modalités d’émission des Sukuk souverains, la présente décision a pour objet de
préciser les modalités d'émission, de titres sous forme de Sukuk Ijara de I’usufruit,

d’un montant de 296,650 milliards de DA, dont Ia souscription est ouverte au
public a compter du 2 novembre 2025 et ce, pour une période de 02 mois.



Article 2 : Les Sukuk souverains, objet de cette émission, portent sur 1’usufruit
adossé a un portefeuille d’actifs immobiliers de I’Etat, désignés en annexe de la
présente décision, cédé a titre onéreux au profit des souscripteurs, par un contrat
de vente.

Article 3 : Le montant & émettre correspond a la valeur vénale de I’usufruit des
actifs sus cités, déterminée par la Caisse Nationale pour le Développement
(CNED) et validée par les services habilités du Ministére des Finances.

Article 4 : L’émission de Sukuk souverains, objet de la présente décision, est
subordonnée a 1’obtention d’un certificat de conformité charaique délivré par
I’ Autorité charaique nationale auprés du Haut Conseil Islamique (HCI).

Article 5: La souscription des Sukuk souverains est ouverte aux personnes
physiques de nationalité algérienne, résidentes et non-résidentes, et aux personnes
morales de droit algérien.

Article 6 : La cloture de la souscription peut intervenir avant le délai fixé a
Particle 1¢, si I’objectif de souscription est atteint.

Une prorogation de délai de souscription peut intervenir par décision du Ministre,
le public étant préalablement informé de la nouvelle date de cléture.

Article 7 : A la souscription, 1’Etat, représenté par le Trésor Public agissant pour
le compte de I’Administration du domaine national, conclut un contrat ijara de
’usufruit avec les souscripteurs des Sukuk pour une durée de 7 années.

Article 8 : A I’issue de la septiéme année et, aprés paiement de tous les loyers dus
aux investisseurs, 1’Etat reprend ’usufruit des actifs cédé aux détenteurs des
Sukuk souverains.

Article 9 : A la souscription, I’investisseur accepte les conditions des contrats de
cession et de location de 1’usufruit sous forme de "ljara" énoncées dans la notice
d’information.

Article 10 : Les Sukuk souverains sont souscrits sur formules pour les particuliers
et en compte courant pour les institutionnels. Le réeglement s’effectue en espéces
ou par des moyens de paiement scripturaux.

Les formules sont émises en coupures de 100 000 DA et 1 000 000 DA, en la
forme au porteur.

Article 11 : L'Etat verse aux porteurs des Sukuk un revenu locatif correspondant
a 6% par an du montant de la souscription d’usufruit, durant les 6 premieres
années de souscription.



A la septiéme année, les souscripteurs regoivent un loyer égal au montant investi
ainsi que le revenu de I’année, et par conséquent il est procédé a ’extinction de
I’émission.

Article 12 : Les loyers versés aux porteurs des Sukuk souverains sont exonérés

de tout imp6t conformément aux dispositions de 'article 135 de la loi n° 24-08 du
24/11/2024 susvisée.

Article 13 : Les Sukuk souverains sont librement négociables et peuvent étre :

— Achetés et/ou cédés par des personnes physiques ou morales, soit par
voie de transaction directe, soit par endossement,
— Donnés en nantissement et éligibles aux opérations de refinancement.

Article 14 : Les titres souscrits en compte par les institutionnels sont admis a la
cotation en bourse.

Article 15 : Les Sukuk souverains peuvent faire l'objet d'un rachat anticipé par le
Trésor Public, a leur valeur de marché, a la demande de leurs porteurs et ce, aprés
trois années de la date de souscription.

Article 16 : Les souscriptions s’effectuent auprés des guichets dédiés ci-apres :

— Les agences bancaires ;

— Les succursales de la Banque d’Algérie.

— Latrésorerie centrale, la trésorerie principale ainsi que les trésoreries
de wilaya ;

— Les agences des compagnies d’assurance ;

— Les bureaux d’Algérie Poste ;

Article 17 : L’émission de Sukuk souverains est subordonnée a la diffusion d’une
notice d’information, comportant :

1- La description et les objectifs de ’opération d’émission ;

2- Le cadre légal et réglementaire de 1’émission ;

3- La description des actifs et la valeur de leur usufruit ;

4- Les caractéristiques et les conditions liées & 1’émission ;

5- Le Certificat de Conformité Charaique délivré par le I’ Autorité Charaique
Nationale auprés du HCI.

Article 18 : En cas de rupture de stock de Sukuk souverains, les guichets de
souscription peuvent remettre aux souscripteurs des récépissés de souscription qui
ont les mémes effets juridiques que ceux des Sukuk et ce, jusqu’a délivrance des
supports de Sukuk en substitution.



Article 19 : Les services du Trésor, les services d’ Algérie poste, des Banques, des
compagnies d’assurance et de la Banque d’ Algérie bénéficient d’une commission
de placement de 0,50% du montant placé.

Article 20 : La présente décision remplace et annule la décision n°180 du 4 juin
2025.

Article 21 : Les modalités d’application de la présente décision sont fixées par
une instruction du Directeur Général du Trésor et de la Comptabilité.

Article 22 : Le Directeur Général du Trésor et de la Comptabilité et le Directeur
Général du Domaine National sont chargés, chacun en ce qui le concerne, de
I’exécution de la présente décision.

Fait a Alger, le.........
Abdelkrim BOUZRED
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