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 اـلطكشا ـنك مـكعیك مـككیز ـرةفت أو مظـكح لنـخ مـسسؤكلك مـككاكیا مـكحاكا مـفركع ـلجأ ـنك مـككاكا ـلكتحلیلستعكل ا
 نع جـتكت مـكتا و مـسسؤكلك مـككاكیا مـكحاكا مـعل طـرأت مـكتا ـراتكتغیا ـرلظت مـكتا مـكیزاككیا ـلتحلی لنـخ ـنك ـككذ و

 مـكإ اـصلكوت ـلسانو و أدوات لاـستعكا ـنك ـدنب مـككاكیا مـكحاكا مـفركع مـكإ ـلصوكلت و ماـخللدا مـكتبع مـكاكی تاـسیاس

م ـككاكیا تاـكوازكتا مطـسواب ـلكتحلیا : دواتلأا هـذل ـنبی ـنك ـدكج و ممـككستقبلیا أو ـرةكحاضا مـككاكیا مـضعیوكا مـعل ـمكحكا
 : مـككاكا ـلكتحلیا أدوات حـضوی أن مـكتاكا ـلكلشك ـنیكك و .مـككاكیـب اككسام طـسوابـل كتحلیو ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 مـككاكا ـلكتحلیا أدوات : )05( ـمقر ـللشكا

 

 مـف ـورككشلا مـكسركفا ـبككاتا مـحصأ ـدق و ممـككاكیا مـف مـلأساسیا ـمككفالیا ـدىحإ ـلكعاكا لاـككا رأس ـریعتب

 طـرق ـددتع ـنع جـكات ـككذ و ـلكعاكا لاـككا ـرأسك ـفیرتع و ـفصو ـنیرعش ـنك ـركثأ Conso) (Pierre مـككاكیا لاـكج

 .لـعلیـق بیطت ـراءجإ و ملـحساب مـكیفی ملـكوكفل ـدیدتح ولاـسكح اـككأ نإ ملـكوكفل و اهـكعك مـعل ـولكحصا

 أن مـككاكیا مـككاحیا ـنك ـرضیف )ـومكخصا غـك ـوللأصا وياـتس( مـكیزاككیا مـف ـقككحقا ماـكعا مـككحاسبا ـدأككبا إن

 مـكثابتا ـوللأصا مـككاكیا مـكیزاككیا مـعلأ مـف ـدكج اـلأكك مـومكخصا ـنك ـددةكح دراـكص ـنك مـكوكك تانـنستعكا ـونتك

 ممـنكداكا ـواللأكا ـلقب ـنك اـیللوتك ـبجویست ـذاك مـیلطو ـدةك ـدبع نإ ـودكق مـكإ اـیللوتح أو اـتحصیلل غـیطكست ن مـكتا
م ـكإ لـیوكلتح مـكقابلا ـركعكاصا ـوللأصا مـف اـتقابلل أن ـبیج ـرةقصی ـدةك مـف ـددتس مـكتا ـونیدكا مـكیزاككیا ـلسفأ مـف اـبیكك

 .مـككاكا ـوازنكتا لـب مـكعك اـك ـذال و ـرةقصی ـدةك مـف مـكوكسیا
 ـقتستح ـللأجا ـرةقصی ـونید ـونتك أنـن فیكك ممـكقیكا مـف و ـدةككا مـف ـفتختل ـللأجا ـرةقصین ـویدكا ـرعكاص و مـكداوككتا ـوللأصا ـرعكاص أن ـظكنح

 مـعل ـلكتحصیا ـلقب اـكلوید ـدیدبتس مـاكبطك ـونتك ـدق مـسسؤككا أي أن ممـككقابلا ـوللأصا ـرعكاص ـقتحقی خـیرتا ـنك ـرقصأ مـكعیك ـدةك مـف ـدیدكتسا

       



 

 

 

 ـدةك ـونتك أن ـبیج اـعلوكجك مـف مـسسؤككا ـوقحق نإـف ـذاك ماـنكیلدا اهـتج مـصعب مـحاك مـفم ـسسؤككا غـتض مـكحاكا هـذل و ـرمكغیا ـدىك اـقلوحق
ـوازن كتام ـعل ـرثؤی مـباكتاك و لـتدك مـف مـسسؤككا ـمتتحك ن ـدق ـذيكا ـزونككخا لـحطری ـرخآ ـلكشك كاـلك و ماـكلوید قاـستحقاـدة ك ـنك ـلقأ اـتحصیلل

 .مـكثابتـول اا كلأصـیللوتكـن ع ـدیزی ـذيكا مـنكداكا ـواللأكا ـنك ـضفان أو ـشلاك ـرفیوت ـول لـتحقق أن مـسسؤككا مـعل ـبیج ـذيكا ـلفاكح إذن .اـم كلـككاكا

 
 : ـللعاما لاـلما أرس ـفيرتع 1.2.

 .مـكثابتا ـوللأصا ـنع ـدیزی ـذيكا مـنكداكا ـواللأكا ـنك ـضكفانا أو ـشكلاكا ـككذ ـول ـلكعاكا لاـككا رأس

 
 ـرثؤت مـكتا راطـلأخا ـتكاك اـكلك ـركبأ مـقیك ذو ـونیك أن ـبیج لـحجك نإـف ـلكعاكا لاـككا رأس ـدفكل ظـراك و

 ـلكعاكا لاـككا رأس أن اـلك ـنك ـظكنح و مأطـبأ مـكداوككتا ـوللأصا مـكرح ـتكاك اـكلك و مـركبأ مـكداوككتا ـوللأصا مـعل

 مـف اـحجك ـلقأ اـغاكب ـونفیك ـرمخآ مـكإ عاطـق ـنك و دياـنقتصا عاطـكقا ـسكف مـف تاـسسؤككا فنـباخت ـفیختل
ـد ق و ممـكثاكیا مـف اـنلطب و مـكولأا مـف ـزونككخا دوران مـعركس ظـراك مـكصكاعیا تاـسسؤككا ـنع مـیركتجاا تاـسسؤككا

 أن ـبیج ـلكعاكا لاـككا ـرأسك مـكدلأا ـدكحا إذن ملـعلی ـراتثؤككا فنـباخت ـنكزكا غـك ـككذ و مـسسؤككا ـسكف مـف ـفتختل

 مـكقابلا ـمكقیا و تاـكزوككخا ـوعكجك مطـیغ ـونیك نأ ـوفل لـك مـلأقصا ـدكحا اـكأ م)ـبجوك( ـركصفا ـنك ـركبأ ـونیك

ـبیكك )ـللأجا مـیلطو ـونیدكا مـخاص( ـدنواف مـسسؤككا ـفتكل اـككل ـونیتك مـكتا مـنكداكا ـواللأكا نلأ ظـراك ـقمكلتحقی

 مـیردودك ـرلأكثا ـركعكاصا مـف اـكلواكأ ـرتستثك أن مـسسؤككا مـعل ـبیج ـذاك ـدنواف ـقتحق ن اـك اـغاكب مـكداوككتا ـوللأصا

 دون ـللأجا ـرةكقصیا ـونیدباك اـقلوحق و اـكاتلزوكخ ـلیوتك مـعل ـلباكعك اـعلیل أي )تاـكزوككخا و راتاـنستثكا(
 
 
 
 
 

FR = CP – AI 

FR = AC – DCT 

 

 

FR : Fonds de Roulement ( ـلكعاكا لاـككا   ( رأس 
CP : Capitaux Permanents ( مـنكداكا ـواللأكا   ) 

AI : Actif Immobilisé ( مـكثابتا ـوللأصا   ) 
AC : Actif Circulant ( مـكداوككتا ـوللأصا   ) 

DCT : Dettes à Court Terme ( ـللأجا ـرةكقصیا  ـونیدكا   
) 

 .ـللأجا مـیلطوكا ـونیدباك ـلیوكتكا مـف ـرافلإسا

 
 رأس ـبیحس : ـللعاما لاـلما رأس باـحس 2.2

  : ةـلتالیا تاـلعلاقا ـقفو ـللعاما لاـلما
 
 

 لاـككا رأس ـدیدتح مـكیفی حـضوی مـكتاكا ـلكشكا و
 : ـثحی ـلكعاكا

      
 ـللعاما لاـلما رأس ـدیدتح : (06) ـمقر ـللشكا        

 

 :(FRN) لككن عرض حانت رأس اككال اكعاكل اكصافم ككا للم

o فلذا لعكم أن الأكوال اكدانكم كافجم كتغطجم الأصول غجر اكجارلمم أي وجود فانض فم دورة انستثكارم  :كوجب
لعتبر لذا اكفانض لاكش أكان تستخدكل اككؤسسم فم تكولل اختننت )عجز ( دورة انستغنل اككاتجم عن 

  .ارلمكون اكخصوم اكجارلم اكدلون اكقصجرة الأجل غجر كافجم كتغطجم الأصول اكج

 
 مـنكداكا ـواللأكا

(CP) 

 
 ـوللأصا
 (AI) مـكثابتا

 ـلكعاكا لاـككا رأس
(FR) 

 ـلكعاكا لاـككا رأس
(FR) 

 
 

 

 

 ـوللأصا
 (AC) مـكداوككتا

 
 ـرةكقصیا ـونیدكا
 (DCT) ـللأجا



 

 

 

      

o :تحقق اكحد الأدكم كلتوازن اككاكم. لذا لعكم أن اكشركم صفر 

o لذا لعكم أن جزء كن الأصول غجر اكجارلم ككول كن اكدلون قصجرة الأجل ولو وضغ غجر سلجمم كون  :ساكب
أن فترة استحقاق اكدلون اكقصجرة الأجل أقصر كن فترة تحول الأصول غجر اكجارلم إكم سجوكم ككا لضغ 

 .اككؤسسم فم حاكم عسر كاكم أي عدم اكقدرة علم اكوفاء باكتزكاتلا اكقصجرة الأجل

 
 : )ىـلولأا ةـلسلسلا ـنم 01 ـمقر ـنيرلتما( ةـلتاليا ـرةلمختصا ةـلماليا ةـنيزالميا اـيندل : ــقبيطت .3.2

 

 ـــــوللأصا ـــــوملخصا

 باـلحسا ـمسا غــلمبلا باـلحسا ـمسا غــلمبلا

 ةــثابت ــولصأ 488950 ةــخاص ــوالمأ 561050

 تاــنزومخ 147500 ــللأجا ةــيلطو ــونيد 80800

 ـــوقحق 300600 ــللأجا ــرةقصي ــونيد 295200

 ــوللأصا ـوعمجم 937050 ــوملخصا ـوعمجم 937050

 
 : مـكتاكیا مـیقطرباك ـلكعاكا لاـككا رأس باـبحس ـومكق مـكحاكا هـذل مـف

FR = CP – AI = 641850 – 488950 = 152900. 

FR = AC – DCT = 448100 – 295200 = 152900. 
 

 مـل و مـكثابتا ـمكلقی مـضافإ ـركعكاصا ـنك مـعوكجك ـرفیوت اـككل ـبجویت مـعكلی مـنستغنكا مـسسؤككا طاـكش إن
أو  ـنیوردككا ـنك مـحوككككا ـونیدكا مـل و ـددةكتج ـللأجا ـرةقصی دراـكص ـدكوت مـكعكلیا هـذل و ـونمیكدككا و تاـكزوككخا

 ـرخآ ـزءج ـنع ـثتبح أن مـسسؤككا مـعل ـبیج و مـكداوككتا ـوللأصا ـنك ـزءج ـولتك دراـككصا هـذل ممـحوككك تاـتسبیق

 أن اـعلیل اـلطكشا دورة مـف مـسسؤككا نإـف ـرىخأ رةاـبعب أو ـلمكعاكا لاـككا رأس تاـباحتیاج مـیسك اـك ـول و ـلككك

 ـبجوك ـرقف كاـلك ناـك إذا و م)ـدورةكا ـواردك( ـللأجا ـرةقصی ـونیدباك )ـدورةكا تاـحتیاجا( اـلویكدك و اـكاتلزوكخ مطـتغ

ـزة كجالا ـمكقیا أن ـظكنح و ـدةمحوا دورة ـنع اـتلدك ـدیزت ـرىخأ ـواردك مـكإ مـسسؤككا مـحاج ـنع ـریعب ـوفل ـنفیطركا ـنبی
ـن ضك ـلخدت ن مـفل ـداج ـرةقصی اـتلدك مـسانل ـونید مـل و مـفیرككصا تاـكسلفا ككـذك و ـدورةكا تاـحتیاجا ـنك ـرتعتب ن
 .مـیوكلتس ـدورةكا ـرخآ مـف اـغاكب ـرضتقت اـلأكل ـدورةكا ـواردك

 : ـللعاما لاـلما رأس تاـحتياجا ـفيرتع 1.3.

 ـنبی ـواللأكا مـف ـرقكفا ـككذ أي ماـلواردك و ـدورةكا تاـحتیاجا ـنبی ـرقكفا ـككذ ـول ـلكعاكا لاـككا رأس تاـحتیاجا

o ـفیركص تاـسلف دون ـللأجا ـرةقصی ـونیدكا ـوعكجك و ـزةكجالا ـرغی ـمكقیا م)تاـكزوككخا( لنـنستغا ـمقی ـوعكجك



 

 

 

 : ـللعاما لاـلما أرس تاـحتياجا باـحس.3.2
 

 

 

BFR = BE - RE 

BFR = (S + VND) – (DCT - AB) 

  

 : مـكتاكیا مـكعنقا ـقفو ـلكعاكا لاـككا رأس تاـحتیاجا ـبیحس
 
 
 

 
 : ـثحی

 

BFR : Besoin en Fonds de Roulement ( ـلكعاكا لاـككا  تاـحتیاجا رأس   ) 

BE : Besoin d'Exploitation ( لنستغنا تحتیاجاا دورة   ) 

RE : Ressources d'Exploitation ( لنستغنا ـواردك دورة   ) 

           Stocks : S ) تاـكزوككخا (

VND : Valeurs Non Disponible ( ـزةجال ـرغی  ـمقی   )  

DCT : Dettes à Court Terme ( ـللأجا ـرةكقصیا  ـونیدكا   ) 

 AB : Avances Bancaires ( مـفیركص تاـسلف   ) 

 
 (BFR)احتجاجات رأس اككال اكعاكلككن عرض حانت ل

o إذا كان BFR : كعكاه أن احتجاجات اكتكولل اكدورلم تفوق كوارد اكتكولل اكدورلمم ككا لعكم وجود عجز  كوجبا
فم تكولل دورة انستغنل كا لستدعم وجود رأس كال عاكل صافم كوجب لساوي علم الأقل قجكم اكعجز حتم 

  .كتزاكاتلا قصجرة الأجلتكون اككؤسسم قادرة علم اكوفاء با

o إذا كان BFR كعكاه أن احتجاجات اكتكولل اكدورلم تساوي كوارد اكتكولل اكدورلمم ولم حاكم توازن  :كعدوكا
 .دورة انستغنلم ككن لذه اكحاكم قد تكون خطجرة علم اككدى اكقصجر إذا كان رأس اككال اكعاكل اكصافم ساكبا

o إذا كان BFR : اجات اكتكولل اكدورلم أقل كوارد اكتكولل اكدورلمم أي وجود فانض فم كعكاه أن احتج ساكبا
تكولل دورة انستغنلم لذه اكحاكم ن تستدعم وجود رأس كال عاكل صافم كوجبم أكا فم حاكم كا إذا كان 
راس اككال اكعاكل كصافم كوجب فلذا كعكاه أن اككؤسسم قد حققت فانضا فم تكولل دورة انستثكار وفانضا 

تكولل دورة انستغنل اكشمء اكذي قد لؤدي إكم تحقجق اككؤسسم كخزلكم كرتفعم وككل قد لسبب كشكن فم  فم
 .اكربحجم أي وجود كوارد كاكجم تفوق انحتجاجات

 

 
BFR = BE – RE 

= (S + VND) – (DCT - AB) 

= (147500 + 36600) – (295200 – 76200) 

= 184100 – 219000 = – 34900 

 

 :, تطبجق2.2

 : أن ـدكج ـقكسابا لاـككثا ـسكف مـعل اـبیقطت



 

 

 

 

 ـلتشك مـل و ممـستغنكیا دورة ـدةكك اـتلوزح مـف مـكتا ـواللأكا مـعوكجك مـل مـسسؤككا مـیكزخ : ةـينزلخا ـفيرتع 1.4.

 .مـستغنكیا دورة لنـخ مـسانل غـكباك ـنك نـفع لـفی ـرفكتصا غـیطتست اـك أي ـزةكجالا ـمكقیا مـصاف

 : ةـينزلخا باـحس 2.4

 

 : مـكتاكیا تاـكعنقا ـقفو مـیكزكخا ـبتحس
 

TR = FR – BFR TR = VD - AB 

 

 

TR : Trésorerie ( مـیكزكخا  ) حيث:                                                                                                                     

FR : Fonds de Roulement ( ـلكعاكا لاـككا   ( رأس 

BFR : Besoin en Fonds de Roulement ( ـلكعاكا لاـككا  تاـحتیاجا رأس   ) 

VD : Valeurs Disponible ( ـزةجال ـمقی   ) 

AB : Avances Bancaires ( مـفیركص تاـسلف   ) 

 (:TRكخزلكم اكتاكجم)لككن عرض حانت ا

 

o إذا كاكت T وجود فانض علم اككؤسسم أن تحسن استغنكل اعتكادا علم كشارلعلا  أي :كوجبم
كلكؤسسم اتحاد اكتدابجر اكتككولم اككستقبلجم وفترات استحقاق. اكدلون وتحصجل اكحقوق كثن لككن 

 :اكتاكجم

  تسججل تسدلد اككوردلن 

   شراء كخزوكات إضافجم كن أجل رفغ رقم أعكاكلا إذا كاكت ظروف اكسوق واكتخزلن
 كواتجم

  تقدلم قروض اكغجر الله 

 اكقجام باستثكارات كاكجم قصجرة الأجل. 
o  إذا كاكتT كل دلكار كتاح كلام ككن تبقم  اكحاكم اككثلمم أي أن اككؤسسم قد استعكلتلم  :وكمدكع

 .لستدعم دانكا وجود قجكم كعجكم كن اكسجوكم .لذه اكحاكم كظرلم لأن كشاط اككؤسسم
o إذا كاكتT أي وجود عجز علم كستوى اكخزلكمم لذه اكحاكم سجكم قد تكفغ باككؤسسم إكم  :ساكجم

كن لككن تسججر اكخزلكم اكصبر اككاكم إذا كاكت قجكم اكعجز كعتبرة وحان وقت استحقاق اكدلونم ك
 فم لذه اكحاكم وفقا كلتدابجر 

 

 :أن ـدكج ـقكسابا لاـككثا ـسكف مـعل اـبیقطت. تطبجق: 2.4
TR = FR – BFR = 152900 – (– 34900) = 187800.  
TR = VD – AB = 264000 – 76200 = 187800. 
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بفضل رأس اككال اككافم واكربحجم اكججدةم لككن كلشركمم حتم كو كاكت صغجرةم أن تحقق فوانض كقدلم. 
وكغ ذككم فكن اكضروري إلجاد استثكارات تتكجف كغ كدة اكفوانض. تتضكن كعالجر انختجار اكربحجم واككخاطرة. 

كنستثكارات قصجرة الأجلم تعتبر اكسجوكم عاكنً حاسكاً. وتلعب اكحاكم اكضرلبجم كنستثكارات اككختلفم باككسبم 
 .ألضًا دورًا كلكًا كلغالم

بالإضافم إكم انستثكارات اككباشرة فم شكل أسلم أو سكداتم لككن كلشركم استخدام أشكال أخرى كن 
 كاكتاكم:انستثكار 

 
 : اككصرفجمشلادات انلداع .1..

وقد اكتشر  1699وبعد اككجاح اكذي حققل تم اصدارلا فم ككدن  1691تم اصدارلا نول كرة فم كجولورك سكم 
تعرف علم اكلا شلادات تصدرلا اكبكوك واككؤسسات اككاكجم تشلد فجلا باكل قد تم الداع كبلغ و .اكتعاكل بلا بعد ذكك

اكشلادة وتكتلم بتارلخ استحقاقلا وكلا سعر فاندة ثابت ولترتب علم كحدد كدللا ككدة كحددةم بدا كن تارلخ اصدار 
تصدر لذه اكشلادات و .اكبكك اككصدر كلشلادة انكتزام اككاكم باكقجكم انسكجم كلشلادة واكفاندة اككستحقم علجلا

 بطرلقتجن
 

O  اكجكلور كنكتتاب اذ لعلن اكبكك عن اصداره كلذا اككوع كن اكشلادات ولدعو  : : طرلقم انصدار1طرلقم
 .وتصدر شلادة انبداع الأكر اكككتب بلا ولتم تداوكلا باكتظلجر فجلا خنل فترة كوعد انصدار

 
O  ان تصدر اكشلادة باككبلغ واككدة وسعر اكفاندة اكتم تكفق : اصدار اكشلادة بكاء علم طلب اكعكجل 3طرلقم

اكحاكللا ولتم تداوكلا بكجرد اكتسلجم أو الأكر علجلا اكجلم اككصدرة كغ عكجللا وقد تصدر لذه اكشلادة 
 .كشترللا بان لتداوكلا باكتظلجر طبقا لأحكام اكقواكجن اكسارلم علم الأوراق اككاكجم اكتجارلم

 
 :اكقبونت اككصرفجم...3

 لم ادوات دلن قصجر الأجل تصدر عن اكبكوك اكتجارلم لستفجد ككلا اككستوردون فم حال عدم اكقدرة علم دفغ
 

تتكجز اكقبونت اككصرفجم ان اكتاجر حاكل اكقبول اككصرفم لككن كل بجغ . .ثكن اكبضاعم كقدا وكتداوكم فم سوق اككقد
 .اكتجارلم لذا اكقبول بخصم نحدى اكبكوك

 
 :اكخزلكمأذوكات ...3

 
تتراوحاحللا كا لم ادوات دلن حكوكجم كتداوكم فم اكسوق اككقدي تصدر بخصم اصدار م ولم أدوات قصجرة الأجل 

 شلرا اكلدف ككلا تكولل حزلكم واول كا ظلرت فم اكونلات اككتحدة الأكرلكجم 13-2بجن 
 :سوق اكجورو دونر...2 .

 
ظلر لذا اكسوق فم أوروبا عكدكا بدأت اكبكوك اكتجارلم لكاك بقبول اكودانغ كن اكجكلور باكدونر الأكرلكمم كاكت 

عن انستحقاق باكعكلم اككحلجم أي الأوروم ككا ان لذه اكبكوك قاكت بككحعكنكلا قروضا اكبكوك تقبللا باكدونر وتردلا 
 باكدونر وذكك كن اكودانغ اككتوفرة كدللا وبكعدل قاندة اعلم

 
 :قرض فانض انحتجاطم انكزاكم...4

 
عكدلا عجز فم انحتجاطم كشا لذا اكقرض بجن اكبكوك اكتجارلم اكتم لكون كلا فانض فم انحتجاطم انخباري ولكون 

انخباريم ولقوم عادة اكبكك اككركزي باكتوسط بجن اكبككججن وتكون كدة لذا اكقرض لوكا واحدا ولككن ان كعكد كن لوم 
 .اكم لوكجن

 
 

 

 



 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  :الأوراق اكتجارلم....
 

عن بعض اكشركات اكتم تتكتغ بكراكز اكثكاكجم عاكجمم تصدر لذه لم عبارة عن ادوات دلن قصجرة الأجل تصدر 
اندوات تخصم اصدار اكلدف ككلا تكولل الأصول اككتداوكم ) رأس اككال اكعاكل واكعاند علم لذه الأدوات اعلم كن 

 اكعاند علم اكدوكات اكخزلكم نن اككخاطرة علجلا أكبر.
 

 
 :كاك اكعدلد كن كعالجر انختجار اكتم لجب كراعاتلا قبل اختجار استثكار كعجنم بكا فم ذككل
 

O :لذا اككعجار ضروري جداً باككسبم لأكجن اكصكدوقم فلو لضكن استرداد اككباكغ اككستثكرة فم  اكسجوكم
حاكم اكضرورة. فم حاكم اكشك بشأن اككدةم لجب علجل تفضجل انستثكارات اكتم لوجد كلا سوق ثاكوي ذو 

 .سجوكم ججدة واكتم ن لصاحب خروجلا عقوبات
 

O اكصكدوق أن لخاطر برأس اككال ولكبغم كل أن لتجكب انستثكارات  كن حجث اككبدأم ن لكبغم لأكجن :الأكن
 .اككحفوفم باككخاطر

 
O :إذا تبقم بعد اككظر فم اكعكاصر اككذكورة أعنه عدة احتكانت استثكارلمم فسوف لركز اكتحكجم  اكعاند

 .علم اكعاندم الأكر اكذي لتطلب حساب تقججم اكربحم كعبرًا عكل فم شكل كعدل كتسلجل اككقاركات
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 


