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 2025/2026السنة الجامعية        قسم علوم التسيير        العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير كلية       ميلة-عبد الحفيظ بوالصوف  جامعة

 ساعتين: المدة      13/01/2026: يــــــوم -التسييرشعبة علوم –الثانية السنة  ،الثالثالسداسي  الدورة العادية، ،المالية الرياضيات مادة في إمتحان

    .......الفوج: .....            ............................رقم التسجيل: ........................          ..................................واللقب: .......................الاسم 

 (نقطة 12: )1التمرين رقم 
دفقاتها النقدية مقترحة توأمامه أربعة مشاريع  ،ريع إستثماريةعليها مشا ينجزقطع أرضية يريد أن  ثلاثةيمتلك أحد المستثمرين 

 :حة في الجدول أدناهموض   عةالمتوق  
 ةالوحدة: وحدة نقدي

 الإستثماري المشروع الأول الثاني الثالث الرابع

 الداخلة الخارجة الداخلة الخارجة الداخلة الخارجة الداخلة الخارجة
                       ةعة المتوق  النقديات التدفق                    

 نهاية السنة

 الأولى 16500 3900 19900 8100 20200 6600 20000 4900

 الثانية 16900 3400 20020 8220 20800 5100 20500 3850

 الثالثة 15800 3100 19600 7800 19900 5000 21900 2400

 الرابعة 15100 2900 18000 6200 18000 4900 21300 2100

  المطلوب:
تخاذ القرار ، قم بمساعدة المستثمر على إصافي القيمة الحاليةلكونك خبير في تقييم المشاريع الإستثمارية، وباستخدام طريقة  -1

، متساوية تكلفة كل مشروع إستثماري  وأن  وحدة نقدية،  103500ه مستعد لإستثمار مبلغ أن   المناسب لإستثمار أمواله إذا علمت
 تتناسبانوحدة نقدية  71050 يساوي  مجموعهما اللتينو  تهتكلفالقيمة الباقية للمشروع الإستثماري الثاني في نهاية مدته و  وأن  

 35150ـ أقل من تكلفته ب في نهاية مدته القيمة الباقية للمشروع الإستثماري الثالث وأن  على التوالي،  51.25و 19.8 والأرقام
المشروعين الأول والثالث  أن  و  ،من تكلفته %2القيمة الباقية للمشروع الإستثماري الرابع في نهاية مدته تساوي  وأن   وحدة نقدية،

 ا لخسارة يؤدي إلى رفضموتحقيق أحده ،(الأخرلا يُمكن إنجاز أحدهما بدون إنجاز ) البعض لبعضهما مكملين مشروعينهما 
لثالث، المشروعين الأول وا ومستقلين عن متمانعين مشروعينوأن  المشروعين الثاني والرابع هما  ،االأخر حتى ولو كان مربح  

لا  الأول المشروع حيث أن  مشروع واحد فقط، إلا   يُمكن تجسيد عليها لا ن أن كل قطعة أرضيةقة تبي  وأن ه وبعد دراسات معم  
المشروعين و على القطعة الأرضية الثالثة، إلا  المشروع الثاني لا يُمكن تجسيده و على القطعة الأرضية الأولى،  إلا  يُمكن تجسيده 

 .%4.25الثالث والرابع لا يُمكن تجسيدهما إلا  على القطعة الأرضية الثانية. معدل الخصم المستخدم 
المشروع 

 الإستثماري
 صافي القيمة الحالية

 مشروع )المشاريع( الذي يقع عليهال

 (Xالإختيار )ضع علامة 

يها علرقم القطعة الأرضية التي يتم 

 المختارإنجاز المشروع )المشاريع( 

   ………………………………… الأول
   ………………………………… الثاني
 ………………………………… الثالث

 
 

   ………………………………… الرابع

 .......وحدة نقدية، أوجد معامل الحساسية؟....... 100بـ  لمشروع الأولل الرابعةللسنة  الخارجقيمة التدفق النقدي  إرتفعتإذا  -2
 ...........معامل الحساسية؟ أوجدوحدة نقدية،  300بـ  لمشروع الثانيلالأولى  الداخل للسنةالتدفق النقدي إنخفضت قيمة ا إذ -3
في  تهؤثر هذا التغير على قرارك الذي إتخذهل ي ،%28بـ  للمشروع الثانيالتدفق النقدي الداخل للسنة الأولى إرتفعت قيمة إذا  -4

 ؟1المطلوب رقم 
المشروع 

 الإستثماري

 الذي يقع عليهلمشروع )المشاريع( ا

 (Xالإختيار )ضع علامة 

عليها رقم القطعة الأرضية التي يتم 

 إنجاز المشروع )المشاريع( المختار

   الأول
   الثاني
 الثالث

 
 

   الرابع
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 (نقاط 8: )2رقم التمرين 
، دفعاتلعدد من االقيمة الإسمية يتم تسديدها عبر  ةمتساوي من السندات عدد ا علىا موزع  ا سندي  قرض   أصدرت إحدى المؤسسات

وبالإضافة  .وحدة نقدية 72 بـ الواحد أقل من قيمة تسديد السندالقيمة الإسمية للسند الواحد  ،سنةكل دفعة يتم دفعها في نهاية كل 
 التالية:  المعطياتإليك  ،السابقة المعطياتإلى 

 وحدة نقدية. 452400السنة الأولى:  نهايةرصيد القرض في  -
 سندا. 126 :عدد السندات المسددة خلال السنة الأخيرة -
 وحدة نقدية. 75600السنة ما قبل الأخيرة:  نهايةرصيد القرض في  -
 وحدة نقدية. 504000إجمالي قيمة السندات المسددة )الإستهلاكات(:  -
 وحدة نقدية. 24882 :الثانية للسنةفائدة القيمة  -

 المطلوب:
 أجب على الأسئلة التالية:

 ...................................؟ ..........R الواحد قيمة تسديد السند ما هي -1
 ..........................................؟ Pما هي القيمة الإسمية للسند الواحد  -2
 ...............................العدد الإجمالي للسندات؟ ما هو  -3
 ............................قبل الأخيرة؟  العدد الإجمالي للسندات المسددة حتى نهاية السنة ماما هو  -4
 .........................؟ rمعدل الفائدة  ما هو -5
 .........................؟ iما هو معدل الفائدة  -6
 ............................................الأولى؟  في السنة الفائدةقيمة  ما هي -7
 ............................................؟ التي يتم تسديدها في نهاية السنة الأخيرةقيمة الدفعة ما هي  -8

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  بالتـــــــــــــــــــوفيق    


